TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

UTILE CONSOLIDATO PRO FORMA 2024 84,8 MILIONI
PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO STABILE AD OLTRE 1,4 MILIARDI

PROPOSTO AUMENTO DEL DIVIDENDO A O, 16 EURO PER AZIONE

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. (“TIP”-TIP.MI), GRUPPO INDUSTRIALE
INDIPENDENTE E DIVERSIFICATO, QUOTATO AL SEGMENTO EURONEXT STAR MILAN DI BORSA ITALIANA S.P.A., CHE
INVESTE NELLE ECCELLENZE IMPRENDITORIALI, RIUNITOSI OGGI 14 MARZO 2025, HA APPROVATO LA PROPOSTA DI
RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE PER L'ESERCIZIO 2024 DA SOTTOPORRE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI CHE
SARA CONVOCATA PER IL 29 APRILE 2025 E IL 30 APRILE 2025, RISPETTIVAMENTE IN PRIMA E SECONDA
CONVOCAZIONE.

RISULTATI AL 31 DICEMBRE 2024

IL. GRUPPO TIP CHIUDE IL. 2024 CON UN UTILE CONSOLIDATO PRO FORMA DI 64,6 MILIONI, RISPETTO Al CIRCA 149
MILIONI DEL 2023, CHE TUTTAVIA COMPRENDEVANO BEN 1 15 MILIONI DI PLUSVALENZE.

L’UTILE NETTO CONSOLIDATO DEL 2024 DERIVA INFATTI IN BUONA PARTE DAL BUON ANDAMENTO DELLE PARTECIPATE
I CUI RISULTATI SONO STATI BEN PIU POSITIVI DI QUANTO SI POTESSE PREVEDERE, MENTRE NEL CORSO DEL 2024 LE
PLUSVALENZE SONO STATE SOLO DI CIRCA 24 MILIONI. IL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2024
E RIMASTO STABILE AD OLTRE 1,4 MILIARDI, PUR DOPO DISTRIBUZIONI DI DIVIDENDI PER 24,8 MILIONI ED ULTERIORI
ACQUISTI DI AZIONI PROPRIE PER 1 1,5 MILIONI.

AL RISULTATO POSITIVO DEL 2024 HANNO INFATTI CONTRIBUTO IN MODO SOSTANZIALE LE QUOTE DI RISULTATO
DELLE SOCIETA COLLEGATE, PUR IN UN CONTESTO DI RALLENTAMENTO GENERALIZZATO DELL'ECONOMIA IN EUROPA,
IN PARTICOLARE NELL'ULTIMA PARTE DELL’ANNO. L’ANDAMENTO DELLA PARTE INDUSTRIALE, CIOE DELLE AZIENDE DEL
GRUPPO, E STATO MOLTO BUONO ED INFATTI BEN 11, TRA LE SOCIETA PRINCIPALI, HANNO AVUTO FATTURATI IN
CRESCITA, 8 HANNO AVUTO FATTURATI PIU O MENO IN LINEA (+/- 5%) E SOLO 2 FATTURATI IN CALO SENSIBILE.

IN PARTICOLARE SONO STATI MOLTO RILEVANTI | CONTRIBUTI POSITIVI DI ALPITOUR, CHE HA CONFERMATO | RISULTATI
RECORD DEL 2023 E DI OVS, CHE MANTIENE UN BELLISSIMO TREND DI CRESCITA, ANCHE IN TERMINI QUALITATIVI.
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DATI ACTUAL © STIME DI BLOOMBERG PER LE SOCIETA QUOTATE. (1) GUIDANCE PER L'ESERCIZIO AL 30 APRILE 2025. (2) RISULTATI AL 31 OTTOBRE 2024. (3) RISULTATI AL
31 AGOSTO 2024, (4) RISULTATIPRO-FORMA.
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IL CONSUETO PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO PRO FORMA PER L’ESERCIZIO 1 GENNAIO — 31 DICEMBRE 2024,

DETERMINATO CONSIDERANDO LE PLUSVALENZE E LE MINUSVALENZE REALIZZATE E LE SVALUTAZIONI

SUGLI

INVESTIMENTI IN EQUITY, E RIPORTATO NEL SEGUITO. COME NOTO SI RITIENE QUESTO SISTEMA, IN VIGORE FINO A POCHI

ANNI FA, MOLTO PIU SIGNIFICATIVO PER RAPPRESENTARE LA REALTA DELL’ATTIVITA DI TIP.
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LA QUOTA DI RISULTATO DELLE PARTECIPAZIONI COLLEGATE HA DATO LUOGO AD UN PROVENTO DI 69,5 MILIONI,
GRAZIE IN PARTICOLARE Al RISULTATI POSITIVI DELLE PARTECIPATE OVS S.P.A., IPGH S.P.A., CONTROLLANTE DEL
GRUPPO INTERPUMP, ALPITOUR S.P.A., ROCHE BoOBOIS S.A., ITH S.P.A., CONTROLLANTE DEL GRUPPO SESA,
DEXELANCE S.P.A., BETA UTENSILI S.P.A., SANT'AGATA S.P.A., CONTROLLANTE DEL GRUPPO CHIORINO, LIMONTA
S.P.A.ED ELICAS.P.A..

| RICAVI PER ATTIVITA DI ADVISORY NEL PERIODO SONO STATI DI CIRCA 1 MILIONE.

[L COSTO DEL PERSONALE, IN FORTE CALO RISPETTO AL 2023, E, COME SEMPRE, SENSIBILMENTE INFLUENZATO DALLA
COMPONENTE DELLE REMUNERAZIONI VARIABILI DEGLI AMMINISTRATORI ESECUTIVI CHE, COME NOTO, SONO
PARAMETRATE Al RISULTATI.

| PROVENTI FINANZIARI COMPRENDONO, OLTRE ALLE PLUSVALENZE ED IN PARTICOLARE QUELLA RELATIVA AL
COMPLETAMENTO DELLA CESSIONE DI AZIONI PRYSMIAN DI CIRCA 2 1,6 MILIONI, ANCHE DIVIDENDI PER 8,9 MILIONI E
INTERESSI ATTIVI PER 1,8 MILIONI. GLI ONERI FINANZIARI SI RIFERISCONO PRINCIPALMENTE AGLI INTERESSI MATURATI
SUI PRESTITI OBBLIGAZIONARI PER CIRCA 11,9 MILIONI E AD ALTRI INTERESSI SU FINANZIAMENTI PER 3,2 MILIONI. IN
REALTA NELL’ANNO TIP HA INCASSATO CIRCA 35 MILIONI DI DIVIDENDI MA LA PARTE ECCEDENTE | CITATI 8,9 MILIONI

E CONTABILIZZATA COME RIDUZIONE DEL VALORE DI CARICO DEGLI INVESTIMENTI.

NEL MESE DI GIUGNO E STATA FINALIZZATA L’EMISSIONE DI UN PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DEL VALORE NOMINALE DI
EURO 290.500.000, CON SCADENZA NEL MESE DI GIUGNO DEL 2029. LA LIQUIDITA RIVENIENTE DA TALE EMISSIONE,
IMPIEGATA TEMPORANEAMENTE IN TITOLI DI STATO, E STATA POI UTILIZZATA PER RIMBORSARE ANTICIPATAMENTE, NEL
MESE DI LUGLIO, IL PRECEDENTE PRESTITO OBBLIGAZIONARIO DEL VALORE NOMINALE DI EURO 300.000.000, IN
SCADENZA NEL DICEMBRE DEL 2024.

LA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA DEL GRUPPO TIP AL 31 DICEMBRE 2024, SENZA CONSIDERARE
ATTIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI RITENUTE SOTTO IL PROFILO GESTIONALE LIQUIDITA UTILIZZABILE A BREVE, ERA
NEGATIVA PER CIRCA 422 MILIONI, SOSTANZIALMENTE IN LINEA CON IL DATO AL 31 DICEMBRE 2023.

LA LIEVE VARIAZIONE REGISTRATA E ESSENZIALMENTE RIFERIBILE ALL’UTILIZZO DI LIQUIDITA PER LA DISTRIBUZIONE DI
DIVIDENDI, PER GLI ONERI DI GESTIONE, PER FINALIZZARE GLI INVESTIMENTI IN PARTECIPAZIONI E L’ACQUISTO DI AZIONI
PROPRIE, AL NETTO DEGLI INCASSI DALLE DISMISSIONI E DEGLI INCASSI DI DIVIDENDI.

INVESTIMENTI E DISINVESTIMENTI

NEL CORSO DEL 2024 TIP HA PROSEGUITO L’ATTIVITA DI PRUDENTE VALUTAZIONE DI NUOVI POTENZIALI INVESTIMENTI,
IN UNA PROSPETTIVA DI CRESCENTI OPPORTUNITA, SIA COME NUMERO DI OPERAZIONI CHE COME LIVELLI DI PREZZO.
TIP HA CONTENUTO | PROPRI INVESTIMENTI IN EQUITY A 11,4 MILIONI, CONCENTRATI SU PARTECIPAZIONI GIA IN
PORTAFOGLIO, OLTRE AD ACQUISTI DI AZIONI PROPRIE PER ALTRI 11,5 MILIONI, MENTRE IL FLUSSO GENERATO DALLA
DIMINUZIONE DEGLI INVESTIMENTI DIRETTI (INCLUSE PERTANTO LE CESSIONI E LE DISTRIBUZIONI DI DIVIDENDI DALLE
SOCIETA COLLEGATE CHE, NON TRANSITATI DA CONTO ECONOMICO, SONO STATI PORTATI CONTABILMENTE A
RIDUZIONE DELL’INVESTIMENTO EFFETTUATO) E STATO DI 68,1 MILIONI.
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IN GENNAIO 2024 STARTIP HA PARTECIPATO, PRO QUOTA, CON UN INVESTIMENTO DI ULTERIORI 4,7 MILIONI, AD UN
NUOVO AUMENTO DI CAPITALE DI BENDING SPOONS. A SEGUITO DELL'OPERAZIONE IL. GRUPPO TIP — CHE E SEMPRE
CRESCIUTO DI QUOTA FIN DAL PRIMO INVESTIMENTO IN TALE SOCIETA — HA UNA PARTECIPAZIONE IN BENDING SPOONS
AL 31 DICEMBRE 2024 DI CIRCA IL 3,3% CHE, SULLA BASE DELLE PIU RECENTI TRANSAZIONI SU TITOLI DELLA SOCIETA
SIGNIFICA CHE Al PREZZI DELLE ULTIME TRANSAZIONI IL PACCHETTO DI TIP HA UN VALORE DI ALMENO 10 VOLTE
QUANTO AD ORA INVESTITO.

IN MARZO 2024 INVESTINDESIGN HA ACQUISTATO ULTERIORI AZIONI DEXELANCE, CON UN INVESTIMENTO DI CIRCA 2,6
MILIONI, INCREMENTANDO LEGGERMENTE LA PROPRIA QUOTA DI PARTECIPAZIONE.

A SEGUITO DI QUANTO DECISO NEL 2023, NEI PRIMI MESI DEL 2024 SONO PROSEGUITE LE VENDITE DI AZIONI
PRYSMIAN, FINO AL COMPLETAMENTO DEL DISINVESTIMENTO NEL CORSO DEL MESE DI MARZO.

IN APRILE E DIVENTATA EFFICACE LA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI DIGITAL MAGICS S.P.A. IN ZEST S.P.A. (GIA
LVENTURE GROUP S.P.A.). A SEGUITO DELLA FUSIONE, IN BASE AL RAPPORTO DI CONCAMBIO, STARTIP HA RICEVUTO
22.029.906 AZIONI DI ZEST S.P.A. E RESTA, CON UNA PARTECIPAZIONE DEL 13,708% DEL CAPITALE SOCIALE E DEL
13,334% DEI DIRITTI DI VOTO, IL SINGOLO MAGGIOR AZIONISTA DEL GRUPPO, CHE ATTUALMENTE CONTIENE OLTRE
250 PARTECIPAZIONI IN SOCIETA INNOVATIVE E TECNOLOGICHE.

NEL CONTESTO DEL PROGETTO DI OTTIMIZZAZIONE FINANZIARIA DI LANDI RENZO S.P.A., FINALIZZATO IN LUGLIO E
DEGLI IMPEGNI ASSUNTI DA ITACA EQUITY HOLDING S.P.A. TRAMITE LA PROPRIA CONTROLLATA ITACA GAS S.R.L., DI
SOTTOSCRIVERE UNA QUOTA DELL’AUMENTO DI CAPITALE DI GBD (HOLDING OPERATIVA CONTROLLANTE IL GRUPPO
LANDI RENZO) FINO A 10 MILIONI, GIA VERSATI A GBD, TIP HA A SUA VOLTA EFFETTUATO UN VERSAMENTO IN CONTO
FUTURO AUMENTO DI CAPITALE DI ITACA EQUITY HOLDING S.P.A. PER CIRCA 2,45 MILIONI. L’AUMENTO DI CAPITALE DI
LANDI RENZO E STATO FINALIZZATO NEL MESE DI DICEMBRE 2024 MENTRE QUELLO DI ITACA EQUITY HOLDING E STATO
FINALIZZATO NEL MESE DI GENNAIO 2025.

STARTIP HA DECISO DI NON ADERIRE ALL’OPA LANCIATA NEL 2024 SULLE AZIONI ALKEMY DATO L’ATTEGGIAMENTO
CONTRADDITORIO DEL MANAGEMENT POCO PRIMA E DOPO IL LANCIO DELL’OPA. IN POCHI GIORNI IMPROVVISAMENTE
L'INTERO QUADRO DELLA SOCIETA PAREVA FOSSE CAMBIATO E NON A CASO L’OPA S| E CONCLUSA CON UN’ADESIONE
LIMITATA, MALGRADO L’ABBASSAMENTO DELLA SOGLIA MINIMA DAL 90% AL 50% CIRCA. SUCCESSIVAMENTE STARTIP
HA STIPULATO UN PATTO PARASOCIALE CON ALCUNI SOCI, SIA INTERNAZIONALI CHE ITALIANI, PERSONE FISICHE E
ISTITUZIONI, FINALIZZATO ESCLUSIVAMENTE AL DEPOSITO DI UNA LISTA DI CANDIDATI, ESPRESSIONE DELLE
MINORANZE, IN OCCASIONE DELL’ASSEMBLEA DI DICEMBRE 2024, CONVOCATA PER LA REVOCA DEL PRECEDENTE
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E PER LA NOMINA DEL NUOVO. COSA POI SIA SUCCESSO E NOTO.

DA SETTEMBRE SONO STATI AVVIATI, TRAMITE LA CONTROLLATA TXR, ACQUISTI SUL MERCATO DI ULTERIORI AZIONI
ROCHE BOBOIS, PROSEGUITI ANCHE NEL 2025. CONSEGUENTEMENTE LA QUOTA DI PARTECIPAZIONE S| E
LEGGERMENTE INCREMENTATA.

IN SETTEMBRE MONTI RIFFESER S.R.L. HA LANCIATO UN’OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA
SULLE AZIONI DI MONRIF S.P.A. AGENDO DI CONCERTO CON ALCUNI SOGGETTI, TRA CUI TIP. L’'OPA HA PORTATO AD
ACQUISIRE UN NUMERO DI AZIONI NON SUFFICIENTE A DETERMINARE IL DELISTING AUTOMATICO DELLA SOCIETA. CON
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UN SECONDO ACCORDO MONTI RIFFESER E | PARTECIPANTI ALL’ACCORDO DI CUI SOPRA HANNO DECISO DI
CONTINUARE AD ACQUISTARE AZIONI SUL MERCATO.

IN OTTOBRE SONO STATI EFFETTUATI ACQUISTI DIRETTI SUL MERCATO DI AZIONI SESA S.P.A.

IN DICEMBRE 2024 LA PARTECIPATA ASSET ITALIA 1 S.R.L., DELLA QUALE — ATTRAVERSO ASSET ITALIA S.P.A. — TIP
DETIENE CIRCA IL 36% DEL CAPITALE, HA RICEVUTO DALLE SOCIETA DAL 1802 EDUCAZIONE CULTURA SALUTE
AMBIENTE TECNOLOGIA S.R.L. E PARABENSA S.R.L. OFFERTE IN PRELAZIONE PER L’ACQUISTO DI TUTTE LE
PARTECIPAZIONI DALLE STESSE DETENUTE IN ALPIHOLDING S.R.L. E IN ALPITOUR S.P.A., CHE COMPLESSIVAMENTE
RAPPRESENTANO (IN VIA DIRETTA E INDIRETTA) IL 36,03% DEL CAPITALE DI ALPITOUR S.P.A.. ANALOGA OFFERTA IN
PRELAZIONE E STATA INVIATA DALLE MEDESIME SOCIETA ANCHE AD ALPIHOLDING S.R.L., DELLA QUALE ASSET ITALIA
1 S.R.L. DETIENE IL 49,9% DEL CAPITALE SOCIALE, IN QUANTO DIRETTA DETENTRICE DI AZIONI ALPITOUR S.P.A.. DATA
L'UNICITA DEL GRUPPO ALPITOUR NEL PANORAMA TURISTICO INTERNAZIONALE, TENUTO CONTO DELLE INGENTI
CONSISTENZE PATRIMONIALI DELLO STESSO, APPURATA LA SOSTANZIALE STRUTTURALITA DELLA REDDITIVITA
RAGGIUNTA E VISTE LE MOLTO PROMETTENTI PROSPETTIVE ECONOMICHE E FINANZIARIE, IL PREZZO A CUI TALI
PARTECIPAZIONI SONO STATE OFFERTE E RISULTATO PARTICOLARMENTE INTERESSANTE E PERTANTO IN GENNAIO
2025 TALI PRELAZIONI SONO STATE ESERCITATE. L’'ESBORSO COMPLESSIVO NECESSARIO PER COMPLETARE
L’OPERAZIONE E DI OLTRE 200 MILIONI, NEL SEGUITO SARANNO ESPOSTI ULTERIORI DETTAGLI. ASSET ITALIA, AL
TERMINE DELL'OPERAZIONE, ARRIVERA A DETENERE CIRCA IL 95% DEL CAPITALE DI ALPITOUR. A SEGUITO DELLE VARIE
AUTORIZZAZIONI NECESSARIE PER POTER FINALIZZARE L’OPERAZIONE, E PREVEDIBILE CHE IL CLOSING RELATIVO A TALE
OPERAZIONE AVVENGA ENTRO L’'ESTATE.

NELL’AMBITO DELL'INVESTIMENTO IN ASSET ITALIA S.P.A., | SOCI DI ASSET ITALIA HANNO DELIBERATO DI PROROGARE
L’ORIGINARIO TERMINE DELLA PROSPETTATA INTEGRAZIONE DI ASSET ITALIA IN TIP, INIZIALMENTE PREVISTO ENTRO
LUGLIO 2024, AL FINE DI DEFINIRE LA MODALITA TECNICA PIU OPPORTUNA PER DARE ESECUZIONE — COME PERALTRO
STA GIA AVVENENDO CON SODDISFAZIONE GENERALE — AD UN PERCORSO ALTERNATIVO AD ESITO DEL QUALE I SOCI
DI ASSET ITALIA DIVENGANO SOCI DELLE SINGOLE SOCIETA DEDICATE RISPETTIVAMENTE ALLINVESTIMENTO IN
ALPITOUR E LIMONTA O, COMUNQUE, SOCI DIRETTI O INDIRETTI DELLE SOCIETA TARGET IN CUI ASSET ITALIA HA
INVESTITO.

E INOLTRE PROSEGUITA LA CONSUETA GESTIONE ATTIVA DELLA LIQUIDITA.

PERFORMANCE DEL TITOLO TIP

TIP E UNA PUBLIC COMPANY QUOTATA SUL SEGMENTO EURONEXT STAR MILAN CHE CAPITALIZZA CIRCA 1,5 MILIARDI
DI EURO.

L’ANDAMENTO DEL TITOLO TIP E DEI PRINCIPALI INDICI ITALIANI ED INTERNAZIONALI E RIASSUNTO NEL GRAFICO CHE
SEGUE!
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ELABORAZIONI TIP SULLA BASE DI DATI RILEVATI IL 13 MARZO 2025 ALLE ORE 9.55 FONTE BLOOMBERG

LA PERFORMANCE DECENNALE DEL TITOLO TIP EVIDENZIATA DAL GRAFICO AL 12 MARZO 2025 RISULTA DEL 139,2%,
SUPERIORE RISPETTO A MOLTI DEI PRINCIPALI INDICI NAZIONALI ED INTERNAZIONALI, PER UN TOTAL RETURN(1) DEL
175,1%, CHE CORRISPONDE AD UN DATO MEDIO ANNUO DI CIRCA IL 17,5% ED A UN DATO COMPOSTO DEL. 10,6%.

LA PERFORMANCE DEL TITOLO TIP NEL CORSO DEL 2024 E STATA INSPIEGABILMENTE NEGATIVA, DI CIRCA IL 10%,
COME PER MOLTISSIME ALTRE SOCIETA CHE FANNO PARTE DEL SEGMENTO MID E SMALL CAP.

DOPO L’OTTIMA PERFORMANCE DEL 2023 ED UN ULTERIORE INCREMENTO DI VALORE FINO Al PRIMI MESI DEL 2024,
IL PREZZO DEL TITOLO TIP HA SUCCESSIVAMENTE OSCILLATO IN UN RANGE MOLTO LONTANO SIA DAL VALORE
INTRINSECO NETTO INTERNAMENTE STIMATO SULLA BASE DELLE NOSTRE CONOSCENZE DEGLI INVESTIMENTI IN
ESSERE, SIA DAI TARGET PRICE DEGLI ANALISTI CHE COPRONO IL TITOLO.

DATO L'ANOMALO ANDAMENTO DELLE SOCIETA DI MEDIA CAPITALIZZAZIONE QUOTATE IN BORSA, IN OTTOBRE SI E
RITENUTO DI PRESENTARE ALLA COMUNITA DEGLI INVESTITORI, IN PARTICOLARE ISTITUZIONALI, IL VALORE, L'UNICITA E
IL LIVELLO DI ECCELLENZA DELLE PRINCIPALI PARTECIPATE NON QUOTATE DI TIP, DEDICANDO UNA GIORNATA ALLE
PRESENTAZIONI DELLE STORIE DI SUCCESSO DI ALPITOUR, AZIMUT BENETTI, BENDING SPOONS, BETA UTENSILI,
CHIORINO, DEXELANCE, EATALY, LIMONTA, VIANOVA E JOIVY, TUTTE POTENZIALI IPO TRANNE DEXELANCE, QUOTATA
DI RECENTE, IN MODO TALE DA FAR CONOSCERE AL MEGLIO LE STORIE IMPRENDITORIALI ED | PROGETTI DI CRESCITA DI
TALI GRUPPI, FORSE NON SUFFICIENTEMENTE EVIDENTI ATTRAVERSO | CONSUETI CANALI DI COMUNICAZIONE, MA
CERTAMENTE MOLTO RILEVANTI Al FINI DI UN CORRETTO APPREZZAMENTO DEI VALORI ATTUALI E PROSPETTICI DI TIP.
L’EVENTO HA AVUTO UN OTTIMO RISCONTRO E LA REGISTRAZIONE E DISPONIBILE SUL SITO TIPSPA.IT.

(7) Total return fonte Bloomberg (Divs. Reinv. in secur.)
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EVENTI RILEVANTI SUCCESSIVI AL 3 1 DICEMBRE 2024

NEL MESE DI GENNAIO 2025 LA PARTECIPATA ASSET ITALIA 1 S.R.L. HA ESERCITATO LA PRELAZIONE PER L’ACQUISTO
DELL'INTERA QUOTA DETENUTA IN ALPIHOLDING S.R.L. (“ALPIHOLDING”) DALLA SOCIETA DAL 1802 EDUCAZIONE
CULTURA SALUTE AMBIENTE TECNOLOGIA S.R.L. (“DAL 1802"”) E HA ASSICURATO AD ALPIHOLDING | MEZZI FINANZIARI
PER ESERCITARE A PROPRIA VOLTA LA PRELAZIONE PER L’ACQUISTO DI TUTTE LE AZIONI DETENUTE IN ALPITOUR S.P.A.
(“ALPITOUR”) DA DAL 1802 E DA PARABENSA S.R.L. (“PARABENSA”). LE PARTECIPAZIONI OFFERTE IN PRELAZIONE AD
ASSET 1 E AD ALPIHOLDING COMPLESSIVAMENTE RAPPRESENTANO (IN VIA DIRETTA E INDIRETTA) IL 36,027% DEL
CAPITALE DI ALPITOUR AL NETTO DELLE AZIONI PROPRIE. CONSEGUENTEMENTE, PER EFFETTO DELL’ESERCIZIO DELLA
PRELAZIONE SIA DA PARTE DI ASSET 1 CHE DA PARTE DI ALPIHOLDING, ASSET 1 VERRA A DETENERE IN ALPITOUR UNA
PARTECIPAZIONE (IN VIA DIRETTA E INDIRETTA) PARI AL 94,66 1% DEL CAPITALE AL NETTO DELLE AZIONI PROPRIE E
TALE PARTECIPAZIONE POTRA ULTERIORMENTE INCREMENTARSI, IN CASO DI ESERCIZI DI DIRITTI DI COVENDITA E/O
OPZIONI DI VENDITA, FINO AL 95,328% DEL CAPITALE AL NETTO DELLE AZIONI PROPRIE. L'ESECUZIONE DELLE
CONNESSE OPERAZIONI DI COMPRAVENDITA POTRA ESSERE EFFETTUATA SOLO A SEGUITO DELL'OTTENIMENTO DI
TUTTE LE NECESSARIE AUTORIZZAZIONI E GLI OCCORRENTI NULLA OSTA DA PARTE DELLE COMPETENTI AUTORITA.

L’ INVESTIMENTO DI TIP NECESSARIO PER SOTTOSCRIVERE LA PROPRIA QUOTA - DATA LA VALUTAZIONE ATTRIBUITA PER
TALE ACQUISTO A SOLI 5685 MILIONI, INCLUSO IL PREVISTO RICORSO A FINANZIAMENTI BANCARI PER OTTIMIZZARE
L’OPERAZIONE - AMMONTEREBBE A CIRCA EURO 45 MILIONI MENTRE, NEL TEORICO CASO IN CUI NESSUN ALTRO SOCIO
PARTECIPASSE, L'INVESTIMENTO TOTALE MASSIMO AMMONTEREBBE A POCO PIU DI 100 MILIONI. AL MOMENTO
COMUNQUE LA MAGGIOR PARTE DEI SOCI INTERPELLATI STA REAGENDO POSITIVAMENTE.

IN TALE CONTESTO, PER ACCELERARE LE PROCEDURE DI ESERCIZIO DELLA PRELAZIONE, TIP HA COMUNQUE
ASSICURATO L'EVENTUALE COPERTURA DELL’INTERO FABBISOGNO FINANZIARIO.

TENUTO CONTO DELL’ANDAMENTO DELL’ATTIVITA DI ALKEMY NEL FEBBRAIO 2025 STARTIP HA SOTTOSCRITTO CON
RETEX UN CONTRATTO AVENTE AD OGGETTO IL TRASFERIMENTO DI TUTTE LE PROPRIE AZIONI RAPPRESENTATIVE DEL
7,139% DEL CAPITALE, A FRONTE DEL PAGAMENTO DI UN CORRISPETTIVO PARI A EURO 12,00 PER AZIONE, CON
ESECUZIONE DIFFERITA AL 31 MARZO 2025.

NEL MESE DI FEBBRAIO 2025, A SEGUITO DI ULTERIORI ACQUISTI DI AZIONI MONRIF, MONTI RIFFESER S.R.L. E LE
PERSONE CHE AGISCONO DI CONCERTO CON IL MEDESIMO (TRA cCcuUl TIP) SONO DIVENUTI TITOLARI,
COMPLESSIVAMENTE, DEL 90,6 19% DEL CAPITALE SOCIALE MONRIF S.P.A., SUPERANDO QUINDI LA SOGLIA DEL
90% E Sl SONO QUINDI VERIFICATI | PRESUPPOSTI PER L’OBBLIGO DI ACQUISTO DA PARTE DI MONTI RIFFESER S.R.L.
DI TUTTE LE RESIDUE AZIONI DI MONRIF S.P.A. IN CIRCOLAZIONE PER UN CORRISPETTIVO CHE VERRA DETERMINATO DA
CONSOB E PER IL DELISTING DELLA SOCIETA.

SONO INOLTRE PROSEGUITI INVESTIMENTI MINORI E GLI ACQUISTI DI AZIONI PROPRIE.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

PARLARE DI EVOLUZIONI E DI PREVEDIBILITA IN QUESTO MOMENTO, LO SI SA, E COMPLICATISSIMO. NON STIAMO

NEANCHE A RICORDARNE LE RAGIONI; CI PENSANO | MEDIA — E LE REALTA — A BOMBARDARCI DI ELEMENTI DI TUTTI I

TIPL.
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PER CUI CONVIENE CONCENTRARSI SU TIP E SU COSA FARE, DI ANCOR MEGLIO, NEL FUTURO, A PRESCINDERE DAI
CONDIZIONAMENTI ESTERNI.

PARTIAMO DA UNA BASE FANTASTICA: UN CROGIUOLO DI ECCELLENZE PIUTTOSTO RARO, CERTAMENTE IN [TALIA, UN
INSIEME DI PARTECIPAZIONI CON QUOTE DI MERCATO QUASI SEMPRE FORTISSIME, UNA SOLIDITA PATRIMONIALE E DEI
LIVELLI DI REDDITIVITA OTTIMI. DA CHE MONDO E MONDO QUANDO SI HANNO DELLE BASI COSI LE PROSPETTIVE
SEMBREREBBE LOGICO VEDERLE POSITIVAMENTE. E COSI INFATTI LE VEDIAMO, TANTE CHE IN UN ANNO COME IL 2024,
CHE CERTO NON HA FATTO BRILLARE LE AZIENDE INDUSTRIALI E COMMERCIALI, LA MAGGIORANZA DELLE NOSTRE
PARTECIPATE HA AVUTO FATTURATI IN AUMENTO. ED ANCHE LE REDDITIVITA SONO STATE OTTIME.

SE E CORRETTO QUELLO CHE PENSIAMO DA MESI E CIOE CHE L’ECONOMIA COSIDDETTA OCCIDENTALE NON
RIMBALZERA, ANCHE PERCHE DAGLI ORDINI DELLE AZIENDE NON SI VEDONO GRANDI RECUPERI, SE LE BANCHE
CONTINUERANNO AD AVERE ATTEGGIAMENTI TIMIDI VERSO | PRESTITI, SPECIE PER LE OPERAZIONI A LEVA, CHE | TASSI
DI INTERESSE EFFETTIVI, DI MERCATO, SCENDERANNO POCO O NULLA NEI PROSSIMI MESI E PIU CHE ALTRO SE GLI
OPERATORI DI PRIVATE EQUITY CONTINUERANNO AD AVERE DIFFICOLTA NEL CEDERE PARTECIPAZIONI, IN PARTICOLARE
Al PREZZI CHE SI SONO RACCONTATI NEGLI ULTIMI TEMPI, IL PERIODO CHE SI INTRAVEDE PER TIP E INTERESSANTISSIMO.
E PER LE PARTECIPATE, CHE POTRANNO ANALIZZARE ALTRI ADD-ON ANCHE SULLA BASE DI POSSIBILI SINERGIE, ANCORA
DI PIU.

IN REALTA GLI EFFETTI DI QUANTO SOPRA SULLA DIMINUZIONE DEI PREZZI NON SONO ANCORA COSI EVIDENTI, PERCHE
L'INERZIA E FORTE, LE RISORSE A DISPOSIZIONE SEMPRE INGENTI E LA RESISTENZA, ANCHE PSICOLOGICA, A FARSI UNA
RAGIONE DI UN MUTAMENTO COSI RILEVANTE, NOTEVOLISSIMA. MA NON ABBIAMO FRETTA, NON DOBBIAMO AVERE
FRETTA ANCHE PERCHE IL QUADRO DI RIFERIMENTO E INCERTISSIMO, LA TASSA SILENZIOSA DELLINCERTEZZA ANCOR
PIU PERNICIOSA E IL RISCHIO DI FARE ERRORI MOLTO RILEVANTE.

NELL'ATTESA DI CAPIRE MOLTE COSE E PIU CHE ALTRO LE CONSEGUENZE DELLE GUERRE, COMBATTUTE E TARIFFARIE,
CONFIDIAMO DI VEDERE NELLE PARTECIPATE UN 2025 NON TANTO DIVERSO DAL 2024, FORSE UN PO’ MEGLIO, VISTE
IN PARTICOLARE LE RECENTI DECISIONI IN GERMANIA SUGLI INVESTIMENTI NECESSARI ED IN CINA SUGLI ULTERIORI
STIMOLI ALLA DOMANDA MA, SALVO SORPRESE, AL MOMENTO NON SEMBRA LOGICO CONSIDERARE CHE LE NOSTRE
SOCIETA POSSANO ANDARE MOLTO PEGGIO DEL 2024. [L LORO OTTIMO POSIZIONAMENTO COMPETITIVO E LA LORO
ECCEZIONALE SOLIDITA PATRIMONIALE NON POSSONO CHE ESSERE PRODROMICHE AD UN’INTERPRETAZIONE ANCORA
POSITIVA DEL PERIODO.

SARA IN SOSTANZA UN ANNO DI RAZIONALIZZAZIONI, CONSOLIDAMENTI E TAGLI DI COSTI, PIU CHE DI SPINTA SUI RICAVI.

LE NOTEVOLI MARGINALITA DELLE NOSTRE SOCIETA E LOGICO CHE RESTINO IN LINEA CON IL RECENTE PREGRESSO,
SALVO EVENTUALI FLESSI, SE DEL CASO DOVUTI PIU CHE ALTRO AD EFFETTI ESOGENIL.

SIAMO PERTANTO - PER QUANTO POSSIBILE - MOLTO SERENI, FIDUCIOSI DI POTER CAPITALIZZARE SULLE UNICITA E
SULLE PECULIARITA DELLE PARTECIPATE, MA ANCOR DI PIU SULLE POSSIBILITA DI SFRUTTARE IN POSITIVO UN PERIODO
DI DISORIENTAMENTO GENERALIZZATO.
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AZIONI PROPRIE

LE AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO AL 31 DICEMBRE 2024 ERANO 19.623.673 PARI AL 10,643% DEL CAPITALE
SOCIALE. AL 13 MARZO 2025 ERANO 19.821.745, RAPPRESENTATIVE DEL 10,751% DEL CAPITALE.

RISULTATI DELLA CAPOGRUPPO TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A., DESTINAZIONE DEL RISULTATO E
DIVIDENDO

RISPETTO ALL'UTILE DI 41,3 MILIONI DEL BILANCIO CONSOLIDATO (64,6 MILIONI PRO FORMA CONSIDERANDO LE
PLUSVALENZE REALIZZATE CHE NON TRANSITANO A CONTO ECONOMICO) IL BILANCIO SEPARATO DI TAMBURI
INVESTMENT PARTNERS S.P.A., NON RECEPENDO CONTABILMENTE 69,5 MILIONI DI QUOTA DI RISULTATO DELLE
COLLEGATE E IN ASSENZA DI DISMISSIONI DIRETTE NEL CORSO DEL 2024, PRESENTA UNA PERDITA D’ESERCIZIO DI
7.265.285 EURO. AL 31 DICEMBRE 2024 IL PATRIMONIO NETTO DI TIP S.P.A. ERA DI 1.005.291.272 EURO E LA
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA NEGATIVA PER 424.226.324 EURO.

CONSIDERATO QUANTO SOPRA E CHE LA RISERVA PER UTILI PORTATI A NUOVO DEL BILANCIO SEPARATO E DI OLTRE
456 MILIONI DI EURO IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA PROPOSTO DI RIPORTARE A NUOVO LA PERDITA DEL
PERIODO E, A VALERE SULL'AMMONTARE DELLA RISERVA DEGLI UTILI PORTATI A NUOVO, LA DISTRIBUZIONE DI UN
DIVIDENDO DI O, 160 EURO (AL LORDO DELLE RITENUTE DI LEGGE) PER AZIONE CON DATA STACCO AL 23 GIUGNO 2025
E CON MESSA IN PAGAMENTO IL 25 GIUGNO 2025.

AL TRE DELIBERE

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE, AL FINE DI CONFERMARE CON MODALITA ROLLING IL. PRINCIPALE STRUMENTO DI
INCENTIVAZIONE E DI RETENTION A MEDIO TERMINE PER IL TOP MANAGEMENT DI TIP E PER | DIPENDENTI DELLA
SOCIETA, HA DELIBERATO DI PROPORRE ALL’ASSEMBLEA LA POSSIBILITA DI PROCEDERE ALL’APPROVAZIONE DI UN
NUOVO PIANO DI PERFORMANCE SHARE.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA PROCEDUTO ALLA VERIFICA DEI REQUISITI DI INDIPENDENZA DEI CONSIGLIERI
Al SENSI DELL’ART. 2 DEL CODICE DI CORPORATE GOVERNANCE DELLE SOCIETA QUOTATE. ANALOGA VERIFICA E
STATA SVOLTA DAL COLLEGIO SINDACALE.

IN OTTEMPERANZA ALLE RACCOMANDAZIONI DEL CODICE DI CORPORATE GOVERNANCE PER LE SOCIETA QUOTATE IL
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE USCENTE HA APPROVATO CON IL SUPPORTO DEL COMITATO PER LE NOMINE E LA
REMUNERAZIONE E TENUTO CONTO DEGLI ESITI DELL'ATTIVITA DI AUTOVALUTAZIONE SVOLTA DAL CONSIGLIO
MEDESIMO, IL PROPRIO ORIENTAMENTO SULLA COMPOSIZIONE QUANTITATIVA E QUALITATIVA DEL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE RITENUTA OTTIMALE PER IL TRIENNIO 2025 — 2027 DA SOTTOPORRE AGLI AZIONISTI.
L’ORIENTAMENTO SARA MESSO A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO, NEI TERMINI PREVISTI DALLE DISPOSIZIONI NORMATIVE
E REGOLAMENTARI, PRESSO LA SEDE SOCIALE E SUL SITO /INTERNET DELLA SOCIETA (WWW.TIPSPA.IT — SEZIONE
“CORPORATE GOVERNANCE/ASSEMBLEE/DOCUMENTI").

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA ALTRESI DELIBERATO DI SOTTOPORRE ALL'ASSEMBLEA DEI SOCI
L’AUTORIZZAZIONE AD UN PIANO DI ACQUISTO E DISPOSIZIONE, IN UNA O PIU VOLTE, SU BASE ROTATIVA, DI AZIONI


http://www.tipspa.it/
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ORDINARIE DELLA SOCIETA SINO A CONCORRENZA DEL NUMERO MASSIMO CONSENTITO DALLA LEGGE (AD OGGI
RAPPRESENTATO DA UN NUMERO DI AZIONI NON SUPERIORE AL 20% DEL CAPITALE SOCIALE), DA DETERMINARSI
ANCHE IN FUNZIONE DEL CAPITALE SOCIALE ESISTENTE AL MOMENTO DI OGNI ACQUISTO E DELLE DISPOSIZIONI DI
LEGGE E REGOLAMENTARI DI TEMPO IN TEMPO VIGENTI. TALE DELIBERAZIONE SOSTITUIRA L'AUTORIZZAZIONE
RILASCIATA AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DALL’ASSEMBLEA DEL 29 APRILE 2024.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE, IN CONTINUITA CON IL CONSOLIDATO IMPEGNO ASSUNTO NEGLI ANNI IN MATERIA
DI SOSTENIBILITA CON L'OBIETTIVO DI PERSEGUIRE IL SUCCESSO SOSTENIBILE DI TP, HA PREDISPOSTO SU BASE
VOLONTARIA - NON ESSENDO TENUTA, IN BASE ALLA NORMATIVA APPLICABILE, - LA RENDICONTAZIONE DI
SOSTENIBILITA Al SENSI DEL D.L.GS. N. 125 DEL 6 SETTEMBRE 2024, ESPLICITATA NEL DOCUMENTO “REPORT DI
SOSTENIBILITA 2024” APPROVATO DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE IN DATA ODIERNA (IL CUI TESTO SARA MESSO
A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO SUL SITO /INTERNETDELLA SOCIETA WWW.TIPSPA.IT NELLA SEZIONE “SOSTENIBILITA”).

IL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI CLAUDIO BERRETTI DICHIARA, Al
SENSI DEL. COMMA 2 ART. 154-B/S DEL TESTO UNICO DELLA FINANZA, CHE L'INFORMATIVA CONTABILE CONTENUTA

NEL PRESENTE COMUNICATO CORRISPONDE ALLE RISULTANZE DOCUMENTALLI, Al LIBRI ED ALLE SCRITTURE CONTABILI.

ALLEGATI. CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO E PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
CONSOLIDATA AL 31 DICEMBRE 2024.

MILANO, 14 MARZO 2025

TIP-TAMBURIINVESTMENT PARTNERS S.P.A. EUN GRUPPO INDUSTRIALE INDIPENDENTE E DIVERSIFICATO CHE HAINVESTITO,
TRA OPERAZIONI DIRETTE E CLUB DEAL, OLTRE 5 MILIARDI DI EURO (A VALORI ODIERNI) IN AZIENDE “ECCELLENTI” SUL PIANO
IMPRENDITORIALE IN OTTICA DI LUNGO TERMINE, DI ACCOMPAGNAMENTO STRATEGICO E DI CRESCITA DI VALORE. ATTUALMENTE
TIP HA INVESTIMENTI DIRETTI E INDIRETTI IN SOCIETA QUOTATE E NON QUOTATE TRA CUI: ALIMENTIAMOCI, ALKEMY, ALPITOUR,
AMPLIFON, APOTECA NATURA, ASSET ITALIA, AZIMUT BENETTI, BASICNET, BENDING SPOONS, BETA UTENSILI, BUZZOOLE, CENTY,
CHIORINO, DEXELANCE, DOVEVIVO, EATALY, ELICA, ENGINEERING, HUGO BOSS, INTERPUMP, ITACA, LANDI RENZO, LIMONTA, LIO
FACTORY, MONCLER, MONRIF, MULAN, OCTO TELEMATICS, OVS, ROCHE BOBOIS, SESA, SIMBIOSI, STARTIP, TALENT GARDEN,
TELESIA, VIANOVA E ZEST.

CONTATTI: ALESSANDRA GRITTI
AMMINISTRATORE DELEGATO — INVESTOR RELATOR
TEL. 028858801 MAIL: GRITTI@TAMBURLIT

QUESTO COMUNICATO STAMPA E DISPONIBILE ANCHE SUL SITO INTERNET DELLA SOCIETA WWW.TIPSPA.IT E VEICOLATO TRAMITE
SISTEMA 1INFO SDIR E 1INFO STORAGE (WWW. 1INFO.IT).


mailto:gritti@tamburi.it
http://www.tipspa.it/
http://www.1info.it/
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Conto economico consolidato
Gruppo Tamburi Investment Partners (1)

31 dicembre 2024 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023
(in euro) PRO FORMA
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.090.564 1.090.504 1.467.975
Altri ricavi 68.235 68.235 89.869
Totale ricavi 1.158.799 1.158.799 1.557.844
Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi (3.005.846) (3.005.846) (3.217.442)
Costi del personale (21.007.6406) (21.007.6406) (33.324.268)
Ammortamenti e svalutazioni (423.657) (423.657) (404.864)
Risultato operativo (23.278.350) (23.278.350) (35.388.730)
Proventi finanziari 10.774.013 34.983.098 60.696.727
Oneri finanziari (15.349.477) (15.349.477) (19.342.024)
Quote di risultato di partecipazioni valutate con il
metodo del patrimonio netto 69.541.519 69.541.519 83.109.780
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0 (653.839) 0
Risultato prima delle imposte 41.687.705 65.242.952 89.075.753
Imposte sul reddito correnti, differite e anticipate (341.220) (675.9306) 820.612
Risultato d’esercizio 41.346.479 64.567.016 89.896.365
Utile (perdita) d’esercizio attribuibile agli azionisti
della controllante 38.228.267 61.448.804 85.268.519
Utile (perdita) d’esercizio attribuibile alle
minoranze 3.118.212 3.118.212 4.627.846
Utile / (perdita) per azione (di base) 0,23 0,51
Utile / (perdita) per azione (diluito) 0,23 0,51
Numero di azioni in circolazione 164.755.628 165.706.350

(1) Il conto economico al 31 dicembre 2024 (come quello al 31 dicembre 2023) ¢ redatto secondo gli IFRS e quindi non

comprende le plusvalenze realizzate nel periodo su partecipazioni e titoli azionari transitate direttamente a patrimonio

netto, pari a 24,2 milioni di euro. Il conto economico proforma redatto considerando a conto economico le plusvalenze e

minusvalenze realizzate e le svalutazioni sugli investimenti in equity che riporta un risultato d’esercizio positivo di circa

64,6 milioni di euro.
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Situazione patrimoniale — finanziaria consolidata

Gruppo Tamburi Investment Partners

(in euro) 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023
Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari 128.206 132.580
Diritti d’uso 1.661.372 1.772.181
Avviamento 9.806.574 9.806.574
Altre attivita immateriali 32.672 19.032
Partecipazioni valutate a FVOCI 774.576.194 796.507.244

Partecipazioni in societa collegate valutate con il metodo del

patrimonio netto

Crediti finanziari valutati al costo ammortizzato
Attivita finanziarie valutate a FVTPL

Crediti tributari

1.099.505.934
5.222.318
2.312.192
393.442

1.062.634.470
5.099.218
2.312.192
237.433

Totale attivita non correnti

1.893.638.904

1.878.520.924

Attivita correnti

Crediti commerciali 288.552 442.349
Crediti finanziari correnti valutati al costo ammortizzato 2.589.374 7.395.245
Strumenti derivati 2.958.190 1.066.040
Attivita finanziarie correnti valutate a FVOCI 27.575.366 25.544.195
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.588.913 4.881.620
Crediti tributari 169.645 86.102
Altre attivita cotrenti 272.417 320.219
Totale attivita correnti 37.442.457 39.735.770
Totale attivita 1.931.081.361 1.918.256.694
Patrimonio netto

Capitale sociale 95.877.237 95.877.237
Riserve 558.439.674 583.761.289
Utili (petdite) portati a nuovo 690.662.307 606.287.895
Risultato d’esercizio attribuibile agli azionisti della controllante 38.228.267 85.268.519

Totale patrimonio netto attribuibile agli azionisti della

controllante
Patrimonio netto attribuibile alle minoranze

1.383.207.485
71.587.472

1.371.194.940
68.633.703

Totale patrimonio netto

1.454.794.957

1.439.828.643

Passivita non correnti

Trattamento di fine rapporto 361.123 356.617
Passivita finanziatie per lasing 1.368.857 1.506.874
Passivita finanziatie non correnti 318.255.675 92.887.302
Passivita per imposte differite 4.672.098 4.037.989
Totale passivita non correnti 324.657.753 98.788.782
Passivita correnti

Debiti commerciali 427.500 541.304
Passivita finanziarie correnti per lasing 356.431 334.354
Passivita finanziatie correnti 138.841.866 353.029.129
Debiti tributari 76.505 76.243
Altre passivita 11.926.349 25.658.239
Totale passivita correnti 151.628.651 379.639.269
Totale passivita 476.286.404 478.428.051
Totale patrimonio netto e passivita 1.931.081.361 1.918.256.694
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PRO FORMA CONSOLIDATED PROFIT 2024 64.6 MILLION
CONSOLIDATED EQUITY STABLE AT OVER 1.4 BILLION

PROPOSED DIVIDEND INCREASE TO EURO O. 1 8 PER SHARE

THE BOARD OF DIRECTORS OF TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A. (TIP-TIP.MI), AN INDEPENDENT AND
DIVERSIFIED INDUSTRIAL GROUP, LISTED ON THE EURONEXT STAR MILAN SEGMENT OF BORSA ITALIANA S.P.A., WHICH
INVESTS IN ENTREPRENEURIAL EXCELLENCE, MET TODAY, 14 MARCH 2025, AND APPROVED THE PROPOSED ANNUAL
FINANCIAL REPORT FOR THE YEAR 2024 TO BE SUBMITTED TO THE SHAREHOLDERS' MEETING WHICH WILL BE
CONVENED FOR 29 APRIL 2025 AND 30 APRIL 2025, RESPECTIVELY IN FIRST AND SECOND CALL.

RESULTS AT DECEMBER 31, 2024

TIP GROUP CLOSES 2024 WITH A PRO FORMA CONSOLIDATED PROFIT OF 64.6 MILLION, COMPARED TO

APPROXIMATELY 149 MILLION IN 2023, WHICH HOWEVER INCLUDED AS MUCH AS 115 MILLION IN CAPITAL GAINS.

THE CONSOLIDATED NET PROFIT IN 2024 IN FACT LARGELY BENEFITTED FROM THE GOOD PERFORMANCE OF THE
INVESTEES WHOSE RESULTS WERE FAR MORE POSITIVE THAN COULD HAVE BEEN EXPECTED, WHILE CAPITAL GAINS IN
2024 WERE ONLY AROUND 24 MILLION. CONSOLIDATED SHAREHOLDERS' EQUITY AS AT 31 DECEMBER 2024
REMAINED STABLE AT OVER 1.4 BILLION, EVEN AFTER DIVIDEND DISTRIBUTIONS OF 24.8 MILLION AND ADDITIONAL
PURCHASES OF TREASURY SHARES OF 1 1.5 MILLION.

IN FACT, THE PROFIT SHARES OF THE ASSOCIATED COMPANIES MADE A SUBSTANTIAL CONTRIBUTION TO THE POSITIVE
RESULT OF 2024, DESPITE THE GENERALISED SLOWDOWN IN THE ECONOMY IN EUROPE, PARTICULARLY IN THE LATTER
PART OF THE YEAR. THE PERFORMANCE OF THE INDUSTRIAL PART, I.E. OF THE GROUP'S COMPANIES, WAS VERY GOOD
AND, IN FACT, NO LESS THAN 1 1 OF THE MAIN COMPANIES HAD RISING TURNOVERS, 8 HAD TURNOVERS MORE OR LESS
IN LINE (+/-5%) AND ONLY 2 HAD TURNOVERS THAT FELL SIGNIFICANTLY.

IN PARTICULAR, THE POSITIVE CONTRIBUTIONS OF ALPITOUR, WHICH CONFIRMED THE RECORD RESULTS OF 2023,
AND OVS, WHICH MAINTAINED A WONDERFUL GROWTH TREND, ALSO IN QUALITATIVE TERMS, WERE VERY SIGNIFICANT.
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| LISTED COMPANIES | | PRIVATE COMPANIES

SALES SALES EBITDA NFP / SALES SALES EBITDA NFP /
2024 2024 vs MARGIN EBITDA 2024 2024 vs MARGIN EBITDA
©wm) 2023  ADJ. 2024  ADJ. ) 2023  ADJ. 2024  ADJ.
. —_ 2
rfi’,‘lmpllfon 2,409 +7.0% 23.6% 1.6x% ALPITOUR 2.083 +67% 6.6% 1.Bx
Basic 409 +3.1% 14.9% 1.5x Ariwut Bisern 1,420 +113%  14.9% La.
-
elica 452 -45% 6.9% 1.5x% BENDING SP&2NS 622, +725% 50.6% 1.9%
HUGO BOSS 4,307 +2.6% 18.0% 0.1x EBeta 251 +0.3% 10.7% 3.0
NP 2,078 -7.2% 22.0% 0.9x (CHIQRINO) 181 +3.0% 23.4% Lia.
BEXELANCE 324 +43% 15.7% Lia. EATALY 684 +4.3% 7.8% 1.6%
. 4
MOE‘%ER 3,100 +7.0% 40.9% L. soteck 68 +39.1%  ~7.5% La.
- 4
OVS 1,626 +6.0% 12.2% 0.8x Joivy 116 +8.9% 7.8% 1.4x
414 -3.6% 17.9% Lia. LIMONTA e 176 -5.6% 19.9% Lia.
1 .
SeSa,,‘_ 3,400 +7.5% 7.4% L. Y1QNOVQ 93 +137% 27.5% LiQ.
ACTUAL DATA OR BLOOMBERG ESTIMATES FOR LISTED COMPANIES. (1) GUIDANCE FOR THE FISCAL YEAR ENDING ON APRIL 30, 2025. (2) RESULTS AS OF OCTOBER 31,

2024. (3) RESULTS AS OF AUGUST 31, 2024. (4) PRO-FORMA RESULTS.

THE USUAL PRO FORMA INCOME STATEMENT FOR THE FINANCIAL YEAR 1 JANUARY -3 1 DECEMBER 2024, DETERMINED
CONSIDERING REALISED CAPITAL GAINS AND LOSSES AND WRITE-DOWNS ON EQUITY INVESTMENTS, IS SHOWN BELOW.
AS IS WELL KNOWN, THIS SYSTEM, WHICH WAS IN FORCE UNTIL A FEW YEARS AGO, IS CONSIDERED MUCH MORE
MEANINGFUL FOR REPRESENTING THE REALITY OF TIP'S BUSINESS.

CAPITAL GAIN (LOSS)
REALISED AND

CONSOLIDATED INCOME IFRS ADJUSTMENTS TO PRO FORMA PRO FORMA
STATEMENT 31/12/72024 FINANCIAL ASSETS 31/12/72024 31/12/72023
(IN EURO)
TOTAL REVENUES 1,158,799 1,158,799 1,557,844
PURCHASES, SERVICE AND
OTHER COSTS (3,005,846) (3,005,846) (3,217,442)
PERSONNEL EXPENSES (21,007,646) (21,007,646) (33,324,268)
AMORTISATION (423,657) (423,657) (404.,864)
OPERATING PROFIT/ (LOSS) (23,278,350) e} (23,278,350) (35,388,730)
FINANCIAL INCOME 10,774,013 24,209,085 34,983,098 125,711,336
FINANCIAL EXPENSES (15,349,477) (15,349,477) (19,342,024)
SHARE OF PROFIT/ (LOSS) OF
ASSOCIATED COMPANIES
MEASURED UNDER THE EQUITY
METHOD 69,541,519 69,541,519 83,109,780
ADJUSTMENTS TO FINANCIAL
ASSETS (653,839) (653,839) (4,923,946)
PROFIT/ (LOSS) BEFORE TAXES 41,687,705 23,555,246 65,242,952 149,166,415
CURRENT AND DEFERRED TAXES (341,226) (334,710) (675,936) (31,155)
PROFIT/(LOSS) FOR THE YEAR 41,346,479 23,220,586 64,567,016 149,135,260
PROFIT/ (LOSS) ATTRIBUTABLE
TO SHAREHOLDERS OF THE
PARENT 38,228,267 23,220,536 61,448,804 144,507,414
PROFIT/ (LOSS) ATTRIBUTABLE
TO MINORITY INTERESTS 3,118,212 (0] 3,118,212 4,627,846

THE IFRS INCOME STATEMENT DOES NOT INCLUDE CAPITAL GAINS REALISED DURING THE PERIOD ON SHARES AND NON-ASSOCIATED PARTICIPATIONS,
AMOUNTING TO EUR 24.2 MILLION, AND VALUE ADJUSTMENTS ON PARTICIPATIONS.
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THE SHARE OF PROFIT OF ASSOCIATED COMPANIES GAVE RISE TO INCOME OF 69.5 MILLION, THANKS IN PARTICULAR
TO THE POSITIVE RESULTS OF THE INVESTEES OVS S.P.A,, IPGH S.P.A., PARENT COMPANY OF THE INTERPUMP GROUP,
ALPITOUR S.P.A., ROCHE BOBOIS S.A,, ITH S.P.A., PARENT COMPANY OF THE SESA GROUP, DEXELANCE S.P.A., BETA
UTENSILI S.P.A., SANT'AGATA S.P.A., PARENT COMPANY OF THE CHIORINO GROUP, LIMONTA S.P.A. AND ELICA S.P.A..

REVENUES FROM ADVISORY ACTIVITIES IN THE YEAR AMOUNTED TO APPROXIMATELY 1 MILLION.

PERSONNEL COSTS, WHICH FELL SHARPLY COMPARED TO 2023, ARE, AS ALWAYS, SIGNIFICANTLY AFFECTED BY THE
VARIABLE REMUNERATION COMPONENT OF EXECUTIVE DIRECTORS, WHICH, AS KNOWN, IS LINKED TO RESULTS.

FINANCIAL INCOME INCLUDES, IN ADDITION TO CAPITAL GAINS AND IN PARTICULAR THAT RELATED TO THE COMPLETION
OF THE SALE OF PRYSMIAN SHARES OF ABOUT 2 1.6 MILLION, DIVIDENDS OF 8.9 MILLION AND INTEREST INCOME OF
1.8 MILLION. FINANCIAL EXPENSES MAINLY REFER TO INTEREST ACCRUED ON BONDS FOR APPROXIMATELY 11.9
MILLION AND OTHER INTEREST ON LOANS FOR 3.2 MILLION. IN REALITY, TIP RECEIVED APPROXIMATELY 35 IN
DIVIDENDS DURING THE YEAR, BUT THE PORTION EXCEEDING THE AFOREMENTIONED 8.9 MILLION IS RECOGNISED AS A
REDUCTION IN THE CARRYING VALUE OF INVESTMENTS.

IN JUNE, THE ISSUE OF A BOND LOAN WITH A NOMINAL VALUE OF EURO 290,500,000, MATURING IN JUNE 2029, WAS
FINALISED. THE LIQUIDITY FROM THIS ISSUE, TEMPORARILY INVESTED IN GOVERNMENT BONDS, WAS THEN USED TO
EARLY REPAY, IN JULY, THE PREVIOUS BOND LOAN WITH A NOMINAL VALUE OF EURO 300,000,000, MATURING IN
DECEMBER 2024.

TIP GROUP'S CONSOLIDATED NET FINANCIAL POSITION AS AT 31 DECEMBER 2024, WITHOUT CONSIDERING NON-
CURRENT FINANCIAL ASSETS CONSIDERED FROM A MANAGEMENT STANDPOINT AS USABLE SHORT-TERM LIQUIDITY,
WAS NEGATIVE FOR APPROXIMATELY EURO 422 MILLION, SUBSTANTIALLY IN LINE WITH THE FIGURE AS AT 31
DECEMBER 2023.

THE SLIGHT CHANGE RECORDED IS ESSENTIALLY ATTRIBUTABLE TO THE USE OF LIQUIDITY FOR THE DISTRIBUTION OF
DIVIDENDS, FOR OPERATING EXPENSES, TO FINALISE INVESTMENTS IN EQUITY INVESTMENTS AND THE PURCHASE OF
TREASURY SHARES, NET OF PROCEEDS FROM DISPOSALS AND DIVIDEND RECEIPTS.

INVESTMENTS AND DIVESTMENTS

DURING 2024 TIP CONTINUED ITS PRUDENT ASSESSMENT OF POTENTIAL NEW INVESTMENTS, IN A PERSPECTIVE OF
INCREASING OPPORTUNITIES, BOTH IN TERMS OF NUMBER OF TRANSACTIONS AND PRICE LEVELS. TIP LIMITED ITS
EQUITY INVESTMENTS TO 1 1.4 MILLION, CONCENTRATED ON EQUITY INVESTMENTS ALREADY IN ITS PORTFOLIO, IN
ADDITION TO PURCHASES OF TREASURY SHARES FOR A FURTHER 1 1.5 MILLION, WHILE THE FLOW GENERATED BY THE
DECREASE IN DIRECT INVESTMENTS (THUS INCLUDING DISPOSALS AND DIVIDEND DISTRIBUTIONS FROM AFFILIATED
COMPANIES THAT, NOT PASSED THROUGH THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT, WERE TAKEN TO REDUCE THE INVESTMENT
MADE) AMOUNTED TO 68.1 MILLION.

IN JANUARY 2024, STARTIP PARTICIPATED PRO RATA IN A NEW CAPITAL INCREASE OF BENDING SPOONS WITH AN
INVESTMENT OF AN ADDITIONAL 4.7 MILLION. AS A RESULT OF THE TRANSACTION, THE TIP GROUP - WHICH HAS ALWAYS
INCREASED ITS SHARE SINCE THE FIRST INVESTMENT IN THIS COMPANY - HAS A STAKE IN BENDING SPOONS AS AT 31



TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

DECEMBER 2024 OF APPROXIMATELY 3.3%, WHICH, BASED ON THE COMPANY'S MOST RECENT SECURITIES
TRANSACTIONS MEANS THAT AT THE VALUATION OF RECENT TRANSACTIONS, TIP STAKE IS WORTH AT LEAST 10 TIMES

THE AMOUNT INVESTED TO DATE.

IN MARCH 2024, INVESTINDESIGN PURCHASED ADDITIONAL DEXELANCE SHARES, WITH AN INVESTMENT OF

APPROXIMATELY 2.6 MILLION, SLIGHTLY INCREASING ITS STAKE.

FOLLOWING THE DECISION TAKEN IN 2023, SALES OF PRYSMIAN SHARES CONTINUED IN THE FIRST MONTHS OF 2024,
UNTIL THE DISINVESTMENT WAS COMPLETED IN MARCH.

IN APRIL, THE MERGER OF DIGITAL MAGICS S.P.A. INTO ZEST S.P.A. (FORMERLY LVENTURE GROUP S.P.A.) BECAME
EFFECTIVE. AS A RESULT OF THE MERGER, BASED ON THE EXCHANGE RATIO, STARTIP RECEIVED 22,029,906 SHARES
OF ZEST S.P.A. AND REMAINS, WITH A 13.708% STAKE IN THE SHARE CAPITAL AND 13.334% OF THE VOTING RIGHTS,
THE SINGLE LARGEST SHAREHOLDER OF THE GROUP, WHICH CURRENTLY CONTAINS MORE THAN 250 HOLDINGS IN

INNOVATIVE AND TECHNOLOGY COMPANIES.

IN THE CONTEXT OF THE FINANCIAL OPTIMIZATION PROJECT OF LANDI RENZO S.P.A., FINALIZED IN JULY AND OF THE
COMMITMENTS UNDERTAKEN BY ITACA EQUITY HOLDING S.P.A. THROUGH ITS SUBSIDIARY ITACA GAS S.R.L., TO
SUBSCRIBE A SHARE OF THE CAPITAL INCREASE OF GBD (OPERATING HOLDING COMPANY CONTROLLING LANDI RENZO
GROUP) UP TO 10 MILLION, ALREADY PAID TO GBD, TIP HAS IN TURN MADE A PAYMENT ON ACCOUNT OF FUTURE
CAPITAL INCREASE OF ITACA EQUITY HOLDING S.P.A. FOR ABOUT 2.45 MILLION. LANDI RENZO'S CAPITAL INCREASE
WAS FINALISED IN DECEMBER 2024 WHILE THAT OF ITACA EQUITY HOLDING WAS FINALISED IN JANUARY 2025.

STARTIP DECIDED NOT TO JOIN THE TAKEOVER BID LAUNCHED IN 2024 ON ALKEMY SHARES GIVEN THE
CONTRADICTORY ATTITUDE OF THE MANAGEMENT SHORTLY BEFORE AND AFTER THE LAUNCH OF THE TAKEOVER BID.
WITHIN A FEW DAYS, SUDDENLY THE WHOLE PICTURE OF THE COMPANY SEEMED TO HAVE CHANGED, AND IT WAS NO
COINCIDENCE THAT THE TAKEOVER BID ENDED WITH A LIMITED TAKE-UP, DESPITE THE LOWERING OF THE MINIMUM
THRESHOLD FROM 90% TO AROUND 50%. SUBSEQUENTLY, STARTIP ENTERED INTO A SHAREHOLDERS® AGREEMENT
WITH A NUMBER OF SHAREHOLDERS, BOTH INTERNATIONAL AND ITALIAN, INDIVIDUALS AND INSTITUTIONS, AIMED
EXCLUSIVELY AT THE FILING OF A LIST OF CANDIDATES, AN EXPRESSION OF THE MINORITIES, ON THE OCCASION OF THE
SHAREHOLDERS’ MEETING IN DECEMBER 2024, CONVENED FOR THE REVOCATION OF THE PREVIOUS BOARD OF
DIRECTORS AND THE APPOINTMENT OF THE NEW ONE. WHAT THEN HAPPENED IS KNOWN.

SINCE SEPTEMBER, PURCHASES OF ADDITIONAL ROCHE BOBOIS SHARES HAVE BEEN INITIATED ON THE MARKET
THROUGH THE SUBSIDIARY TXR AND WILL CONTINUE IN 2025. AS A RESULT, THE SHAREHOLDING HAS INCREASED
SLIGHTLY.

IN SEPTEMBER, MONTI RIFFESER S.R.L. LAUNCHED A VOLUNTARY TOTAL TAKEOVER BID ON THE SHARES OF MONRIF
S.P.A. ACTING IN CONCERT WITH A NUMBER OF PARTIES, INCLUDING TIP. THE TAKEOVER BID RESULTED IN THE
ACQUISITION OF AN INSUFFICIENT NUMBER OF SHARES TO TRIGGER THE AUTOMATIC DELISTING OF THE COMPANY. IN A
SECOND AGREEMENT MONTI RIFFESER AND THE PARTICIPANTS IN THE AFOREMENTIONED AGREEMENT DECIDED TO

CONTINUE TO PURCHASE SHARES ON THE MARKET.
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IN OCTOBER, DIRECT PURCHASES OF SESA S.P.A. SHARES WERE MADE ON THE MARKET.

IN DECEMBER 2024, THE INVESTEE ASSET ITALIA 1 S.R.L., IN WHICH - THROUGH ASSET ITALIA S.P.A. - TIP INDIRECTLY
HOLDS ABOUT 36%, RECEIVED FROM THE COMPANIES DAL 1802 EDUCAZIONE CULTURA SALUTE AMBIENTE
TECNOLOGIA S.R.L. AND PARABENSA S.R.L. PRE-EMPTIVE OFFERS FOR THE PURCHASE OF ALL THE SHARES HELD BY
THEM IN ALPIHOLDING S.R.L. AND IN ALPITOUR S.P.A, WHICH ALTOGETHER REPRESENT (DIRECTLY AND INDIRECTLY)
36.03% OF THE SHARE CAPITAL OF ALPITOUR S.P.A.. A SIMILAR PRE-EMPTION OFFER WAS ALSO SENT BY THE SAME
COMPANIES TO ALPIHOLDING S.R.L., OF WHICH ASSET ITALIA 1 S.R.L. HOLDS 49.9% OF THE SHARE CAPITAL, AS
DIRECT HOLDER OF ALPITOUR S.P.A. SHARES. GIVEN THE UNIQUENESS OF THE ALPITOUR GROUP ON THE
INTERNATIONAL TOURISM SCENE, TAKING INTO ACCOUNT ITS CONSIDERABLE ASSETS, HAVING ASCERTAINED THE
SUBSTANTIAL STRUCTURALITY OF THE PROFITABILITY ACHIEVED AND CONSIDERING THE VERY PROMISING ECONOMIC
AND FINANCIAL PROSPECTS, THE PRICE AT WHICH THESE SHAREHOLDINGS WERE OFFERED WAS PARTICULARLY
ATTRACTIVE AND THEREFORE IN JANUARY 2025 THESE PREEMPTIONS WERE EXERCISED. THE TOTAL OUTLAY REQUIRED
TO COMPLETE THE TRANSACTION IS OVER EUR 200 MILLION; FURTHER DETAILS WILL BE PROVIDED LATER IN THE
DOCUMENT. ASSET ITALIA, AT THE END OF THE TRANSACTION, WILL HOLD ABOUT 95% OF ALPITOUR'S CAPITAL.
FOLLOWING THE VARIOUS AUTHORISATIONS NECESSARY TO FINALISE THE TRANSACTION, THE CLOSING OF THE
TRANSACTION CAN BE EXPECTED TO TAKE PLACE BY THE SUMMER.

AS PART OF THE INVESTMENT IN ASSET ITALIA S.P.A., THE SHAREHOLDERS OF ASSET ITALIA RESOLVED TO EXTEND THE
ORIGINAL DEADLINE FOR THE PLANNED INTEGRATION OF ASSET ITALIA INTO TIP, INITIALLY SCHEDULED BY JULY 2024,
IN ORDER TO DEFINE THE MOST APPROPRIATE TECHNICAL METHOD TO IMPLEMENT - AS IS ALREADY HAPPENING WITH
GENERAL SATISFACTION - AN ALTERNATIVE PATH AT THE END OF WHICH THE SHAREHOLDERS OF ASSET ITALIA WILL
BECOME SHAREHOLDERS OF INDIVIDUAL COMPANIES DEDICATED RESPECTIVELY TO THE INVESTMENT IN ALPITOUR AND
LIMONTA OR, IN ANY CASE, DIRECT OR INDIRECT SHAREHOLDERS OF THE TARGET COMPANIES IN WHICH ASSET ITALIA
HAS INVESTED.

THE USUAL ACTIVE MANAGEMENT OF LIQUIDITY ALSO CONTINUED.

PERFORMANCE OF THE TIP STOCK

TIP IS A PUBLIC COMPANY LISTED ON THE EURONEXT STAR MILAN SEGMENT THAT CAPITALISES AROUND 1.5 BILLION
EURO.

THE PERFORMANCE OF TIP STOCK AND THE MAIN ITALIAN AND INTERNATIONAL INDICES IS SUMMARISED IN THE GRAPH
BELOW:
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TIP CALCULATIONS BASED ON DATA TAKEN ON 13 MARCH 2025 AT 9.55 A.M. SOURCE BLOOMBERG

THE TEN-YEAR PERFORMANCE OF TIP STOCK SHOWN IN THE CHART AS OF 12 MARCH 202515 139.2%, HIGHER THAN
MANY OF THE MAJOR NATIONAL AND INTERNATIONAL INDICES, FOR A TOTAL RETURN (1) OF 175.1%, WHICH
CORRESPONDS TO AN AVERAGE ANNUAL FIGURE OF ABOUT 17.5% AND A COMPOUND FIGURE OF 10.6%.

THE PERFORMANCE OF TIP STOCK DURING 2024 WAS INEXPLICABLY NEGATIVE, BY ABOUT 10%, AS WAS THE CASE
FOR MANY OTHER COMPANIES IN THE MID AND SMALL CAP SEGMENT.

AFTER AN EXCELLENT PERFORMANCE IN 2023 AND A FURTHER INCREASE IN VALUE UNTIL EARLY 2024, TIP'S SHARE
PRICE SUBSEQUENTLY FLUCTUATED IN A RANGE FAR FROM BOTH THE INTERNALLY ESTIMATED NET INTRINSIC VALUE
BASED ON OUR KNOWLEDGE OF EXISTING INVESTMENTS AND THE TARGET PRICES OF ANALYSTS COVERING THE STOCK.

GIVEN THE ANOMALOUS PERFORMANCE OF MID-CAPITALISATION LISTED COMPANIES, IN OCTOBER IT WAS DECIDED TO
PRESENT TO THE INVESTOR COMMUNITY, PARTICULARLY INSTITUTIONAL INVESTORS, THE VALUE, UNIQUENESS AND
LEVEL OF EXCELLENCE OF TIP'S MAIN UNLISTED INVESTEES, DEDICATING A DAY TO PRESENTATIONS OF THE SUCCESS
STORIES OF ALPITOUR, AZIMUT BENETTI, BENDING SPOONS, BETA UTENSILI, CHIORINO, DEXELANCE, EATALY,
LIMONTA, VIANOVA AND JOIVY, ALL POTENTIAL |IPOS EXCEPT DEXELANCE, RECENTLY LISTED, IN ORDER TO MAKE
BETTER KNOWN THE ENTREPRENEURIAL STORIES AND GROWTH PROJECTS OF THESE GROUPS, PERHAPS NOT
SUFFICIENTLY EVIDENT THROUGH THE USUAL CHANNELS OF COMMUNICATION, BUT CERTAINLY VERY RELEVANT FOR A
PROPER APPRECIATION OF TIP'S CURRENT AND PROSPECTIVE VALUES. THE EVENT WAS VERY WELL ATTENDED AND
REGISTRATION IS AVAILABLE AT TIPSPAL.IT.

SUBSEQUENT EVENTS TO DECEMBER 31, 2024

IN JANUARY 2025 THE INVESTEE ASSET ITALIA 1 S.R.L. CASSET 1), OF WHICH - THROUGH ASSET ITALIA S.P.A. (ASSET
ITALIA’) - TIP INDIRECTLY HOLDS 36.196% OF THE SHARE CAPITAL, HAS EXERCISED THE PRE-EMPTION RIGHT FOR THE

(7) Total return souce Bloomberg (Divs. Reinv. in secur.)
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PURCHASE OF THE ENTIRE SHARE HELD IN ALPIHOLDING S.R.L. ((ALPIHOLDING’) BY THE COMPANY DAL 1802
EDUCAZIONE CULTURA SALUTE AMBIENTE TECNOLOGIA S.R.L. (‘DAL 1802’) AND ENSURED ALPIHOLDING THE
FINANCIAL MEANS TO EXERCISE IN TURN THE PRE-EMPTION TO PURCHASE ALL THE SHARES HELD IN ALPITOUR S.P.A.
(‘ALPITOUR’) BY DAL 1802 AND BY PARABENSA S.R.L. (‘PARABENSA’). THE SHARES OFFERED IN PRE-EMPTION TO
ASSET 1 AND ALPIHOLDING TOGETHER REPRESENT (DIRECTLY AND INDIRECTLY) 36.027% OF ALPITOUR'S SHARE
CAPITAL NET OF TREASURY SHARES. AS A CONSEQUENCE, AS A RESULT OF THE EXERCISE OF THE PRE-EMPTION RIGHT
BY BOTH ASSET 1 AND ALPIHOLDING, ASSET 1 WILL HOLD (DIRECTLY AND INDIRECTLY) 94.66 1% OF ALPITOUR'S
SHARE CAPITAL NET OF TREASURY SHARES AND THIS SHAREHOLDING MAY FURTHER INCREASE, IN CASE OF EXERCISE
OF THE SALE AND PURCHASE OPTION, UP TO 95.328% OF THE SHARE CAPITAL NET OF TREASURY SHARES. THE
EXECUTION OF THE RELATED SALE AND PURCHASE TRANSACTIONS CAN ONLY BE CARRIED OUT AFTER OBTAINING ALL
THE NECESSARY AUTHORISATIONS AND CLEARANCES FROM THE COMPETENT AUTHORITIES.
THE INVESTMENT REQUIRED BY TIP TO SUBSCRIBE TO ITS SHARE - GIVEN THE VALUATION ATTRIBUTED FOR THIS
PURCHASE OF ONLY 565 MILLION, INCLUDING THE FORESEEN USE OF BANK FINANCING TO OPTIMIZE THE OPERATION -
WOULD AMOUNT TO APPROXIMATELY 45 MILLION WHILE, IN THE THEORETICAL EVENT THAT NO OTHER PARTNER
PARTICIPATED, THE MAXIMUM TOTAL INVESTMENT WOULD AMOUNT TO JUST OVER 100 MILLION. AT PRESENT ANYWAY
THE MAJORITY OF THE SHAREHOLDERS CONSULTED ARE REACTING POSITIVELY. IN THIS CONTEXT, TO SPEED UP THE
PROCEDURES FOR EXERCISING THE PRE-EMPTION RIGHT, TIP HAS IN ANY CASE ENSURED THE COVERAGE OF THE ENTIRE
FINANCIAL REQUIREMENT.

TAKING INTO ACCOUNT THE PERFORMANCE OF ALKEMY'S BUSINESS IN FEBRUARY 2025 STARTIP SIGNED A CONTRACT
WITH RETEX FOR THE TRANSFER OF ALL ITS SHARES REPRESENTING 7.139% OF THE SHARE CAPITAL, AGAINST
PAYMENT OF A CONSIDERATION EQUAL TO EURO 12.00 PER SHARE, WITH DEFERRED EXECUTION ON 31 MARCH 2025.

IN FEBRUARY 2025, AS A RESULT OF FURTHER PURCHASES OF MONRIF SHARES, MONTI RIFFESER S.R.L. AND THE
PERSONS ACTING IN CONCERT WITH IT INCLUDING TIP) BECAME THE OWNERS, IN TOTAL, OF 90.6 19% OF THE SHARE
CAPITAL OF MONRIF S.P.A, THUS EXCEEDING THE THRESHOLD OF 90% AND THEREFORE THE CONDITIONS FOR THE
OBLIGATION OF MONTI RIFFESER S.R.L. TO PURCHASE ALL THE REMAINING OUTSTANDING SHARES OF MONRIF S.P.A.
FOR A CONSIDERATION TO BE DETERMINED BY CONSOB AND FOR THE DELISTING OF THE COMPANY HAVE BEEN MET.

MINOR INVESTMENTS AND PURCHASES OF TREASURY SHARES ALSO CONTINUED.

OUTLOOK

TALKING ABOUT DEVELOPMENTS AND PREDICTABILITY AT THIS TIME, IT IS KNOWN, IS VERY COMPLICATED. LET'S NOT

EVEN REMIND OURSELVES OF THE REASONS;, THE MEDIA - AND THE REALITY - BOMBARD US WITH ALL KINDS OF

ELEMENTS.

SO IT IS BETTER TO FOCUS ON TIP AND WHAT TO DO, EVEN BETTER, IN THE FUTURE, REGARDLESS OF EXTERNAL
INFLUENCES.

WE START FROM A FANTASTIC BASE: A RATHER RARE MELTING POT OF EXCELLENCES, CERTAINLY IN ITALY, A SET OF
INVESTEES WITH ALMOST ALWAYS STRONG MARKET SHARES, A FINANCIAL STRENGTH AND EXCELLENT PROFITABILITY
LEVELS. SINCE THE BEGINNING OF TIME WHEN YOU HAVE SUCH A FOUNDATION IT WOULD SEEM LOGICAL TO SEE THE
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PROSPECTS POSITIVELY. AND THIS IS HOW WE SEE THEM, SO MUCH SO THAT IN A YEAR LIKE 2024, WHICH CERTAINLY
DID NOT MAKE THE INDUSTRIAL AND COMMERCIAL COMPANIES SHINE, THE MAJORITY OF OUR INVESTEE COMPANIES
HAD INCREASING TURNOVERS. AND PROFITABILITY WAS ALSO VERY GOOD.

IF IT IS CORRECT WHAT WE HAVE BEEN THINKING FOR MONTHS, THAT THE SO CALLED WESTERN ECONOMY WILL NOT
REBOUND, ALSO BECAUSE COMPANY ORDERS DO NOT SHOW GREAT RECOVERIES, IF BANKS WILL CONTINUE TO HAVE
TIMID ATTITUDES TOWARDS LENDING, ESPECIALLY FOR LEVERAGED TRANSACTIONS, THAT EFFECTIVE, MARKET
INTEREST RATES WILL DROP LITTLE OR NOTHING IN THE COMING MONTHS AND MOREOVER IF PRIVATE EQUITY
OPERATORS WILL CONTINUE TO HAVE DIFFICULTIES IN SELLING STAKES, ESPECIALLY AT THE PRICES THAT HAVE BEEN
REPORTED IN RECENT TIMES, THE PERIOD THAT CAN BE GLIMPSED FOR TIP IS VERY INTERESTING. AND FOR THE
INVESTEES, WHICH WILL BE ABLE TO ANALYSE OTHER ADD-ONS ALSO ON THE BASIS OF POSSIBLE SYNERGIES, EVEN
MORE.

IN REALITY, THE EFFECTS OF THE ABOVE ON THE DECREASE IN PRICES ARE NOT YET SO EVIDENT, BECAUSE THE INERTIA
IS STRONG, THE RESOURCES AVAILABLE ARE STILL CONSIDERABLE AND THE RESISTANCE, ALSO PSYCHOLOGICAL, TO
MAKE A POINT OF SUCH A RELEVANT CHANGE, IS VERY HIGH. BUT WE ARE NOT IN A HURRY, WE MUST NOT BE IN A HURRY
ALSO BECAUSE THE REFERENCE FRAMEWORK IS VERY UNCERTAIN, THE SILENT TAX OF UNCERTAINTY EVEN MORE

PERNICIOUS AND THE RISK OF MAKING MISTAKES VERY SIGNIFICANT.

WHILE WE ARE WAITING TO UNDERSTAND MANY THINGS AND MORE ABOUT THE CONSEQUENCES OF THE FOUGHT AND
TARIFF WARS, WE ARE CONFIDENT THAT WE WILL SEE A 2025 NOT SO DIFFERENT FROM 2024, PERHAPS A LITTLE
BETTER, GIVEN IN PARTICULAR THE RECENT DECISIONS IN GERMANY ON NECESSARY INVESTMENTS AND IN CHINA ON
FURTHER DEMAND STIMULUS BUT, BARRING ANY SURPRISES, AT THE MOMENT IT DOES NOT SEEM LOGICAL TO CONSIDER
THAT OUR COMPANIES COULD DO MUCH WORSE THAN 2024. THEIR EXCELLENT COMPETITIVE POSITIONING AND
EXCEPTIONAL CAPITAL STRENGTH CAN ONLY BE PRODROMAL TO A STILL POSITIVE INTERPRETATION OF THE PERIOD.

IT WILL ESSENTIALLY BE A YEAR OF RATIONALISATIONS, CONSOLIDATIONS AND COST-CUTTING, RATHER THAN A BOOST

IN REVENUES.

IT IS LOGICAL THAT THE CONSIDERABLE MARGINS OF OUR COMPANIES WILL REMAIN IN LINE WITH THE RECENT PAST,
SUBJECT TO POSSIBLE FLEXING, IF ANY, DUE MORE TO EXOGENOUS EFFECTS.

WE ARE THEREFORE - AS FAR AS POSSIBLE - VERY CALM, CONFIDENT THAT WE WILL BE ABLE TO CAPITALISE ON THE
UNIQUENESS AND PECULIARITIES OF THE INVESTEES, BUT EVEN MORE ON THE POSSIBILITIES OF TAKING POSITIVE

ADVANTAGE OF A PERIOD OF GENERALISED DISORIENTATION.

TREASURY SHARES

TREASURY SHARES IN PORTFOLIO AS AT 31 DECEMBER 2024 WERE 19,623,673, REPRESENTING 10.643% OF THE

SHARE CAPITAL. AS AT 13 MARCH 2025 THERE WERE 19,821,745, REPRESENTING 10.751% OF THE SHARE

CAPITAL.
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RESULT FOR THE YEAR OF THE PARENT COMPANY TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A., ALLOCATION OF THE
SEPARATE RESULT FOR THE YEAR AND DIVIDEND

COMPARED TO THE PROFIT OF 41.3 MILLION OF THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS (64.6 MILLION PRO
FORMA CONSIDERING THE REALISED CAPITAL GAINS THAT DO NOT PASS THROUGH THE INCOME STATEMENT) THE
SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS OF TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A., NOT ACCOUNTING FOR 69.5 MILLION
OF THE SHARE OF PROFIT OF ASSOCIATES AND IN THE ABSENCE OF DIRECT DIVESTMENTS DURING 2024, SHOW A LOSS
FOR THE YEAR OF 7,265,285 EURO. As OF 31 DECEMBER 2024 TIP S.p.A.'S EQUITY WAS 1,005,291,272 EURO
AND THE NET FINANCIAL POSITION WAS NEGATIVE 424,226,324 EURO.

CONSIDERING THE ABOVE AND THAT THE RETAINED EARNINGS RESERVE OF THE SEPARATE FINANCIAL STATEMENTS IS
OVER 456 MILLION EURO THE BOARD OF DIRECTORS HAS PROPOSED TO CARRY FORWARD THE LOSS FOR THE PERIOD
AND, FROM THE AMOUNT OF THE RETAINED EARNINGS RESERVE, THE DISTRIBUTION OF A DIVIDEND OF O.160 EURO
(GROSS OF WITHHOLDING TAXES) PER SHARE WITH AN EX-DIVIDEND DATE OF 23 JUNE 2025 AND WITH PAYMENT ON
25 JUNE 2025.

OTHER RESOLUTIONS

THE BOARD OF DIRECTORS, IN ORDER TO CONFIRM IN A ROLLING MANNER THE MAIN MEDIUM-TERM INCENTIVE AND
RETENTION TOOL FOR THE TIP TOP MANAGEMENT AND FOR THE COMPANY'S EMPLOYEES, HAS DECIDED TO PROPOSE
TO THE SHAREHOLDERS' MEETING THE POSSIBILITY OF PROCEEDING WITH THE APPROVAL OF A NEW PERFORMANCE
SHARE PLAN.

THE BOARD OF DIRECTORS PROCEEDED TO VERIFY THE INDEPENDENCE REQUIREMENTS OF THE DIRECTORS
PURSUANT TO ART. 2 OF THE CORPORATE GOVERNANCE CODE OF LISTED COMPANIES. A SIMILAR CHECK WAS CARRIED
OUT BY THE BOARD OF STATUTORY AUDITORS.

IN COMPLIANCE WITH THE RECOMMENDATIONS OF THE CORPORATE GOVERNANCE CODE FOR LISTED COMPANIES THE
OUTGOING BOARD OF DIRECTORS APPROVED, WITH THE SUPPORT OF THE APPOINTMENTS AND REMUNERATION
COMMITTEE AND TAKING INTO ACCOUNT THE RESULTS OF THE SELF-ASSESSMENT ACTIVITY CARRIED OUT BY THE
BOARD ITSELF, ITS ORIENTATION ON THE QUANTITATIVE AND QUALITATIVE COMPOSITION OF THE BOARD OF DIRECTORS
DEEMED OPTIMAL FOR THE THREE-YEAR PERIOD 2025 - 2027 TO BE SUBMITTED TO THE SHAREHOLDERS. THE
ORIENTATION WILL BE MADE AVAILABLE TO THE PUBLIC, WITHIN THE TERMS SET FORTH IN THE LAWS AND REGULATIONS,
AT THE COMPANY'S REGISTERED OFFICE AND ON THE COMPANY'S WEBSITE (WWW.TIPSPA.IT - SECTION ‘CORPORATE
GOVERNANCE/ASSEMBLIES/DOCUMENTS).

THE BOARD OF DIRECTORS ALSO RESOLVED TO SUBMIT TO THE SHAREHOLDERS' MEETING THE AUTHORIZATION FOR
A PLAN FOR THE PURCHASE AND SALE, IN ONE OR MORE TIMES, ON A ROTATING BASIS, OF ORDINARY SHARES OF THE
COMPANY UP TO THE MAXIMUM NUMBER PERMITTED BY LAW ( CURRENTLY REPRESENTED BY A NUMBER OF SHARES
NOT EXCEEDING 20% OF THE SHARE CAPITAL), TO BE DETERMINED ALSO BASED ON THE SHARE CAPITAL EXISTING AT
THE TIME OF EACH PURCHASE AND THE LEGAL AND REGULATORY PROVISIONS IN FORCE FROM TIME TO TIME. THIS
RESOLUTION WILL REPLACE THE AUTHORIZATION ISSUED TO THE BOARD OF DIRECTORS BY THE ASSEMBLY OF 29
APRIL 2024.



TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

THE BOARD OF DIRECTORS, IN CONTINUITY WITH THE CONSOLIDATED COMMITMENT MADE OVER THE YEARS IN THE
FIELD OF SUSTAINABILITY WITH THE AIM OF PURSUING TP'S SUSTAINABLE SUCCESS, HAS PREPARED ON A VOLUNTARY
BASIS - AS IT IS NOT REQUIRED TO DO SO UNDER THE APPLICABLE REGULATIONS - SUSTAINABILITY REPORTING
PURSUANT TO LEGISLATIVE DECREE NO. 125 OF 6 SEPTEMBER 2024, SET FORTH IN THE DOCUMENT
‘SUSTAINABILITY REPORT 2024’ APPROVED BY THE BOARD OF DIRECTORS TODAY (THE TEXT OF WHICH WILL BE MADE
AVAILABLE TO THE PUBLIC ON THE COMPANY'S WEBSITE WWW.TIPSPA.IT IN THE ‘SUSTAINABILITY’ SECTION).

THE MANAGER IN CHARGE OF PREPARING THE CORPORATE ACCOUNTING DOCUMENTS CLAUDIO BERRETTI DECLARES,
PURSUANT TO PARAGRAPH 2 ART. 154-5/S OF THE CONSOLIDATED LAW ON FINANCE, THAT THE ACCOUNTING
INFORMATION CONTAINED IN THIS PRESS RELEASE CORRESPONDS TO THE DOCUMENTARY FINDINGS, BOOKS AND
ACCOUNTING RECORDS.

ATTACHMENTS. CONSOLIDATED INCOME STATEMENT AND CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION AS AT
31 DECEMBER 2024.

MILANO, MARCH 14, 2025

TIP-TAMBURIINVESTMENT PARTNERS S.P.A. EUN GRUPPO INDUSTRIALE INDIPENDENTE E DIVERSIFICATO CHE HAINVESTITO,
TRA OPERAZIONI DIRETTE E CLUB DEAL, OLTRE 5 MILIARDI DI EURO (A VALORI ODIERNI) IN AZIENDE “ECCELLENTI” SUL PIANO
IMPRENDITORIALE IN OTTICA DI LUNGO TERMINE, DI ACCOMPAGNAMENTO STRATEGICO E DI CRESCITA DI VALORE. ATTUALMENTE
TIP HA INVESTIMENTI DIRETTI E INDIRETTI IN SOCIETA QUOTATE E NON QUOTATE TRA CUI: ALIMENTIAMOCI, ALKEMY, ALPITOUR,
AMPLIFON, APOTECA NATURA, ASSET ITALIA, AZIMUT BENETTI, BASICNET, BENDING SPOONS, BETA UTENSILI, BUZZOOLE, CENTY,
CHIORINO, DEXELANCE, DOVEVIVO, EATALY, ELICA, ENGINEERING, HUGO BOSS, INTERPUMP, ITACA, LANDI RENZO, LIMONTA, LIO
FACTORY, MONCLER, MONRIF, MULAN, OCTO TELEMATICS, OVS, ROCHE BOBOIS, SESA, SIMBIOSI, STARTIP, TALENT GARDEN,
TELESIA, VIANOVA E ZEST.

CONTATTI: ALESSANDRA GRITTI
AMMINISTRATORE DELEGATO — INVESTOR RELATOR
TEL. 028858801 MAIL: GRITTI@TAMBURLIT

QUESTO COMUNICATO STAMPA E DISPONIBILE ANCHE SUL SITO INTERNET DELLA SOCIETA WWW.TIPSPA.IT E VEICOLATO TRAMITE
SISTEMA 1INFO SDIR E 1INFO STORAGE (WWW. 1INFO.IT).


mailto:gritti@tamburi.it
http://www.tipspa.it/
http://www.1info.it/

TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

Consolidated income statement
Tamburi Investment Partners group (1)

December 31, 2024 December 31, 2024 December 31, 2023
(euro) PRO FORMA
Revenue from sales and services 1,090,564 1,090,564 1,467,975
Other revenues 68,235 68,235 89,869
Total revenues 1,158,799 1,158,799 1,557,844
Purchases, service and other costs (3,005,846) (3,005,846) (3,217,442)
Personnel expenses (21,007,6406) (21,007,6406) (33,324,268)
Amortisation and depreciation (423,657) (423,657) (404,864)
Operating profit/(loss) (23,278,350) (23,278,350) (35,388,730)
Financial income 10,774,013 34,983,098 60,696,727
Financial charges (15,349,477) (15,349,477) (19,342,024)
Share of profit/(loss) of associated companies
measured under the equity method 69,541,519 69,541,519 83,109,780
Impairments on financial assets 0 (653,839) 0
Profit/ (loss) before taxes 41,687,705 65,242,952 89,075,753
Current and deferred taxes (341,220) (675,930) 820,612
Profit/(loss) of the period 41,346,479 64,567,016 89,896,365
;’;;)g:tattributable to the shareholders of the 38,228,267 61,448,804 85,268,519
Profit attributable to minority interests 3,118,212 3,118,212 4,627,846
Basic earnings/(loss) per share 0.23 0.51
Diluted earnings/(loss) per shate 0.23 0.51
Number of shares in circulation 164,755,628 165,706,350

(1)The income statement as at December 31, 2024 (as for December 31, 2023) has been prepared in accordance with IFRS

and therefore does not include capital gains in the period on equity investments, realized directly and indirectly, of 24.2
million, The pro-forma income statement prepared considering the realized capital gains, losses and the write-downs on

equity investments in the income statement reports a profit of 64.6 million.




TAMBURI INVESTMENT PARTNERS S.P.A.

Consolidated statement of financial position
Tamburi Investment Partners group

(in euro) December 31,2024  December 31, 2023
Non-current assets

Property, plant and equipment 128,206 132,580
Right-of-use 1,661,372 1,772,181
Goodwill 9,806,574 9,806,574
Other intangible assets 32,672 19,032
Investments measured at FVOCI 774,576,194 796,507,244
Associated companies measured under the equity method 1,099,505,934 1,062,634,470
Financial receivables measured at amortised cost 5,222,318 5,099,218
Financial assets measured at FVTPL 2,312,192 2,312,192
Tax receivables 393,442 237,433
Total non-current assets 1,893,638,904 1,878,520,924
Current assets

Trade receivables 288,552 442,349
Current financial receivables measured at amortised cost 2,589,374 7,395,245
Derivative instruments 2,958,190 1,066,040
Current financial assets measured at FVOCI 27,575,366 25,544,195
Cash and cash equivalents 3,588,913 4,881,620
Tax receivables 169,645 86,102
Other current assets 272,417 320,219
Total current assets 37,442,457 39,735,770
Total assets 1,931,081,361 1,918,256,694
Equity

Share capital 95,877,237 95,877,237
Reserves 558,439,674 583,761,289
Retained earnings 690,662,307 606,287,895
Result attributable to the sharecholders of the parent 38,228,267 85,268,519
Total equity attributable to the shareholders of the parent 1,383,207,485 1,371,194,940
Equity attributable to minority interests 71,587,472 68,633,703
Total equity 1,454,794,957 1,439,828,643
Non-current liabilities

Post-employment benefits 361,123 356,617
Financial liabilities for leasing 1,368,857 1,506,874
Non-current financial payables 318,255,675 92,887,302
Deferred tax liabilities 4,672,098 4,037,989
Total non-current liabilities 324,657,753 98,788,782
Current liabilities

Trade payables 427,500 541,304
Current financial liabilities for leasing 356,431 334,354
Current financial liabilities 138,841,866 353,029,129
Tax payables 76,505 76,243
Other liabilities 11,926,349 25,658,239
‘Total current liabilities 151,628,651 379,639,269
Total liabilities 476,286,404 478,428,051
Total equity and liabilities 1,931,081,361 1,918,256,694
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