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COMUNICATO STAMPA

CIRCLE GROUP ACQUISISCE IL RAMO D’AZIENDA DI SERVIZI DI TELEMATICA E INFOMOBILITA DI
TELEPASS INNOVA S.P.A.
CON UN VALORE DELLA PRODUZIONE PREVISIONALE 2024
DI CIRCA EURO 6,7 MILIONI E UN EBITDA MARGIN DEL 19%

Milano, 27 dicembre 2024

CIRCLE S.p.A. (“CIRCLE” o la “Societa”) - PMI Innovativa quotata sul mercato Euronext Growth
Milan, a capo delllomonimo Gruppo specializzato nell’analisi dei processi e nello sviluppo di
soluzioni per I'innovazione e la digitalizzazione dei settori portuale e della logistica intermodale,
oltre che nella consulenza internazionale sui temi del Green Deal e della transizione, annuncia
I’acquisizione del ramo d’azienda (“il Ramo di Azienda”) di proprieta di Telepass Innova S.p.A.
(societa controllata di Telepass S.p.A.). Il Ramo d’Azienda comprende la Business Unit
Infomobilita (nata dalla fusione per incorporazione della Societa InfoBlu S.p.A. in Telepass Innova)
attiva nei servizi avanzati di monitoraggio e gestione del traffico su rete stradale e autostradale
italiana, e la Business Unit Telematica (nata dalla fusione per incorporazione della Societa KMaster
S.r.l. in Telepass Innova) attiva nella prestazione di servizi di telematica, basati su piattaforme
tecnologiche proprietarie, a favore di aziende operanti nei settori logistico, trasporti e assicurativo.

Il Ramo d’Azienda e stato acquistato per un complessivo corrispettivo previsto pari a Euro 6,2
milioni, da eXyond, controllata di Circle.

Nel contesto dell'operazione di acquisto & stato altresi sottoscritto un accordo commerciale tra
Telepass e Circle ("Accordo Commerciale") di durata decennale, che consentira a Telepass di offrire
tutti i servizi del Ramo d’Azienda, rafforzati e integrati con quelli di eXyond e Circle Group, nonché
a Circle di fruire della forte espansione all’estero (in primis in Europa centrale, in Francia, Germania,
tutto il sud, e anche I'est Europa) dei servizi di tolling di Telepass.

Luca Abatello, Presidente e Amministratore Delegato di Circle Group, ha dichiarato: “ll
consolidamento del ramo d'azienda di Telepass Innova S.p.A. in eXyond ci permettera di rafforzare
I'offerta di Circle Group nel settore dei trasporti, della telematica legata ai mezzi e della infomobilita.
La storica presenza nel mercato di Telepass unita alla dinamicita e ad una approfondita conoscenza
del mercato della logistica multimodale di Circle, oltre alla sottoscrizione di un accordo commerciale
con Telepass di durata decennale (mirato sia al mantenimento dei servizi e la qualita forniti da
Telepass sia all’'upselling delle soluzioni di infomobilita rispetto al servizio di tolling ed OBU (On Board
Unit) base), sosterranno I'ulteriore espansione dei servizi offerti da Circle anche in ambito europeo,
contribuendo in maniera significativa all’evoluzione del settore anche in ottica di adeguamento
normativo (e-CMR ed eFTl). L’'operazione si inserisce nella strategia di crescita per vie esterne del
Gruppo e rientra negli obiettivi del piano “Connect 4 Agile Growth”, nonché nella definizione delle
soluzioni digitali innovative per la logistica portuale, aeroportuale, intermodale”.

INFO

DIGITAL
SIGN


http://www.circletouch.eu/

( ircle

1. Descrizione del business del Ramo d’Azienda di Telepass Innova S.p.A. e dei profitti attribuibili
da tali attivita

I Ramo di Azienda, comprendente le due Business Unit (“BU”) Infomobilita e Telematica, vanta una
presenza verticale storica nel mercato, supportata dall'integrazione all’interno dei servizi di
telepedaggio di Telepass, e ha beneficiato di significative opportunita di espansione, in particolare
attraverso forti sinergie con consorzi e servizi complementari. La strategia di crescita e volta
all’espansione nell'Unione Europea, con un occhio di riguardo alle possibilita offerte dal mutato
contesto regolatorio e alle soluzioni di pagamento dedicate ai varchi di accesso. Le attivita del ramo
di azienda comprendono:

- la BU Infomobilita con i servizi avanzati di monitoraggio e gestione del traffico su rete
stradale e autostradale italiana;

- la BU Telematica con la prestazione di servizi (in forma diretta e indiretta tramite Telepass)
di telematica basati su piattaforme tecnologiche proprietarie.

Nell’esercizio 2024 il Ramo di Azienda, come da Due Diligence e perizia completate, registra Ricavi
previsionali delle vendite pari a circa Euro 6,4 min, un Valore della Produzione previsionale
corrispondente a circa Euro 6,7 min, un EBITDA previsionale di circa Euro 1,24 min con un EBITDA
Margin pari a circa il 19%.

2.Dettagli finanziari dell’operazione e del corrispettivo

Il Ramo d’Azienda é stato acquisito su base cash free e debt free. L'attivo patrimoniale & costituito
dagli asset materiali e immateriali, nonché dal “magazzino prodotti destinati alla vendita”, mentre
il passivo patrimoniale € composto dal TFR e da altri debiti direttamente riconducibili ai rapporti di
lavoro del personale dipendente relativi al Ramo d’Azienda oggetto di trasferimento.

Il prezzo complessivo di acquisto e previsto pari a Euro 6,2 mIn e sara corrisposto:

(A) In Data odierna a Telepass Innova I'importo fisso prevede una componente fissa di € 3.039.290
come "Corrispettivo Iniziale" determinato tenuto conto del metodo dei multipli (sul’EBITDA
2023 e sull’EBITDA dei primi 9 mesi 2024 atteso del ramo di azienda), corrisposta alla data
odierna, detto pagamento e stato effettuato per cassa.

(B) Entro 10 giorni dalla comunicazione dell’avvenuta approvazione del bilancio 2024 di Telepass
Innova verra corrisposto il "Corrispettivo relativo all’EBITDA 2024”, applicando il metodo dei
multipli sul’EBITDA consuntivo 2024, per un importo complessivo ad oggi stimato in circa
€2.167.942.

(C) Entro il 31.1.2026 sara corrisposta una success fee (pari a Euro 970.000) correlata alla
attuazione del Piano commerciale firmato.
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E infine previsto un meccanismo di EARN OUT entro 30 giorni successivi all’approvazione del bilancio
di eXyond al 31.12.2027, relativo ad obiettivi condivisi nel piano commerciale, con un massimale
pari all’'EBITDA 2024.

L'acquisizione & stata effettuata tramite la ex Log@Sea, rinominata eXyond il 4 dicembre, e
controllata ora al 92% da Circle, che e stata dotata dei mezzi finanziari, internamente disponibili,
necessari per il pagamento del corrispettivo come sopra dettagliato.

3. Obiettivi dell’acquisizione, sinergie conseguibili ed effetto dell’operazione sull’Emittente

Le sinergie derivanti dall’acquisizione del Ramo d’Azienda di Telepass Innova S.p.A. sono molteplici
e sono legate principalmente alla comprovata esperienza nell’ambito dei servizi avanzati di
monitoraggio e gestione del traffico su rete stradale e autostradale italiana e servizi di telematica.

L'integrazione del Ramo d'Azienda nel perimetro di Circle Group, grazie alla controllata eXyond,
favorira un forte rafforzamento dei prodotti offerti nel segmento TRUCK, creando sinergie con le
soluzioni esistenti di dematerializzazione come e-CMR ed eFTIl, permettendo al contempo un
ampliamento della presenza in questi rami in tutta Europa (considerando che oltre il 60% delle OBU
sono in uso in paesi Europei ulteriori rispetto all’ltalia), in linea con la strategia di
internazionalizzazione 2025-2027 delineata nel piano Connect 4 Agile Growth.

L'operazione prevede, inoltre, la definizione, a seguito degli opportuni adempimenti formali, di un
piano di incentivazione destinato ai manager del Gruppo che si occupano di Exyond, correlato alla
crescita del’EBITDA di Exyond dal 2024 al 2027.

Vista I'importanza dell’acquisizione e la sua strategicita, concluse tutte le formalita e avuta la
disponibilita completa dei dati previsionali di chiusura 2024 del Ramo d’Azienda, verra convocata
nel primo trimestre 2025 una Investor Call per fornire tutti i dettagli utili alla comunita finanziaria e
agli azionisti di Circle Group.

L’operazione si configura “significativa” ai sensi dell’art. 12 del Regolamento Emittenti Euronext
Growth Milan.

* Kk

Fondata a Genova nel 2012, Circle S.p.A. é la PMI Innovativa a capo di CIRCLE Group, il Gruppo specializzato
nell’analisi e nello sviluppo di prodotti per I'innovazione e la digitalizzazione dei settori portuale e della logistica
intermodale e nella consulenza internazionale sui temi del Green Deal e della transizione energetica.

Oltre a Circle, fanno parte del Gruppo le software house Info.era, NEXT Freight e Cargo Start, acquisite
rispettivamente a fine 2017, luglio 2019 e dicembre 2022, le societa di consulenza Magellan Circle e Magellan
Circle Italy, la NewCo NEXT Customs, nonché la partecipata ACCUDIRE.
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Le sinergie tra le singole componenti di CIRCLE Group hanno permesso di ampliare il portafoglio delle soluzioni
offerte in ambito loT, Optimisation, Digital Twin, Big Data e Process Automation, e di rafforzare i prodotti software:
Milos® - suite rivolta a tutti gli attori della logistica intermodale quali inland terminal, terminal portuali, porti, MTO
e agenzie marittime -, 'Extended Port Community System, le soluzioni le soluzioni MasterSPED® e Milos® Global
Supply Chain Visibility, dedicate rispettivamente a spedizioni e logistica e a commercio e industria, nonché
StarTracking®, soluzione per il tracking airport-to-airport.

A completare I'offerta in ambito Supply Chain, i cosiddetti “Servizi Federativi” in grado di rendere pit efficiente la
migrazione dei clienti verso un modello di business digitale e offerti in modalita cloud.

Attraverso Magellan Circle (con sedi a Porto e Bruxelles) e Magellan Circle Italy, Circle opera nel campo
dell’advocacy presso le Istituzioni europee, affiancando Enti Pubblici e Aziende individuandone il posizionamento
a livello Europeo (Strategic Communication and Advocacy) e le opportunita di finanziamento (Eu Funding
Accelerator), con una verticalizzazione sui temi del Green Deal e della transizione energetica.

L’acquisizione a dicembre 2022 del 51% di Cargo Start, societa specializzata nello sviluppo e vendita di prodotti e
servizi tecnologici innovativi per il cargo aereo, ha permesso a Circle di rafforzare la propria offerta in un segmento
in rapida espansione e strategico rispetto al percorso industriale Connect 4 Agile Growth.

Circle controlla il 92% di eXyond, gia Log@Sea rete di imprese, attiva nell’offerta di soluzioni evolute di Gate
Automation rivolte ai nodi portuali e intermodali.

Circle inoltre possiede il 21% del capitale sociale di ACCUDIRE, Startup Innovativa veronese che fornisce una
Piattaforma Digitale Collaborativa in grado di aiutare gli attori presenti lungo le Supply Chain globali nello
scambio di informazioni e nella gestione dei flussi documentali che accompagnano le spedizioni delle merci,
partendo in primis dall’e-CMR (o lettera di vettura elettronica, parte di uno standard internazionale e legge di
recepimento appena approvata dal Parlamento italiano).

Infine, Circle ha costituito a febbraio 2024 la NewCo NEXT Customs, dedicata ai servizi digitali di ottimizzazione
doganale e funzionale al proseguimento di iniziative finalizzate all’armonizzazione dei processi doganali, un ambito
fortemente strategico per I'evoluzione del percorso Connect 4 Agile Growth.

Circle S.p.A. é quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana dal 26 ottobre 2018 (codice
alfanumerico: CIRC; codice ISIN azioni ordinarie: IT. 0005344996).
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